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المستخلص:
ــة واســتقرار ســعر  ــة الأجنبي ــزادات العمل ــن م ــة ب ــار العلاق تهــدف هــذه الدراســة الى اختب
الــرف فى الســودان للفــرة )26مايــو/29 يوليــو 2021م( وترجــع أهميــة الدراســة الى حداثــة التجربــة 
ــاع  ــرفى وقط ــاع الم ــى القط ــزي ع ــك المرك ــطة البن ــة بواس ــزادات أجنبي ــرح م ــي ط ــودان وه فى الس
الاســتيراد والتجــارة ، ولتحقيــق ذلــك تــم اتبــاع المنهــج التاريخــي الاســتقرائي والمنهــج التحليــي الاحصــائي 
، بإســتخدام برنامــج Eviews وقــد بــن التحليــل أن مــزادات العملــة الأجنبيــة تســببت فى اســتقرار ســعر 
ــة  ــزادات العمل ــابي لم ــر الإيج ــت الأث ــذا يثب ــة ، وه ــرة الدراس ــال ف ــودان خ ــي فى الس ــرف الأجنب ال
عــى اســتقرار ســعر الــرف الأجنبــي ، وتــم التوصــل إلى مجموعــة مــن النتائــج مــن أهمهــا مــزادات 
العملــة الأجنبيــة بالبنــك المركــزي لهــا تأثــر فى اســتقرار وضبــط ســعر ، الــرف خــال فــرة الدراســة 
ــة هــى واحــدة مــن  ــاً ، فضــاً عــن أن أســعار صرف العمــات الأجنبي ويمكــن الإعتــاد عليهــا اقتصادي
أهــم المــؤشرات الإقتصاديــة التــى تبــن مركــز الدولــة اقتصاديــاً لأن الإســتقرار فى هــذا المــؤشر يــؤدي إلى 

الإســتقرار فى الإقتصــاد الــكلي والعكــس صحيــح .
الكلمات المفتاحية : مزادات العملة، سعر الصرف ،السياسة النقدية ،البنوك المركزية ،الاستقرار الاقتصادي

ABSTRACT:
This study aims to test the relationship between foreign cur-

rency auctions and the stability of the exchange rate in Sudan 
for the period (May 26-July 29, 2021 AD). The inductive and 
the statistical analytical method using the Eviews program. The 
analysis showed that the foreign currency auctions caused the 
stability of the foreign exchange rate in Sudan during the study 
period, and this proves The positive impact of currency auctions 
on the stability of the foreign exchange rate. A set of results were 
reached, the most important of which is the foreign currency auc-
tions at the Central Bank that have an impact on the stability and 
control of the exchange rate during the study period and can be 
economically relied upon. In addition, foreign exchange rates are 
one of the most important economic indicators that The state’s 
economic status is shown because stability in this influence leads 



2م 0 2 2 ــر  ي ينا 1443هـــ  ــاني  لث ا ــع  بي ر ســع-  لتا ا لعــدد  ا  - ــة لاجتماعي وا ــة  ي د لاقتصا ا ســات  للدرا لعلميــة  ا ــزم  لقل ا ــة  مجل 142

أثر مزادات العملة الأجنبية على استقرار سعر الصرف فى السودان فى الفترة من )مايو 2021 – يوليو 2021م(

to stability in the overall economy and vice versa.
key words : Gurrency Auctions ،Exchange Rate، Monetary 

Policy، Central Banks، Econmic Stability
المقدمة:

الطلب  فى  تؤثر  التى   ، المباشرة  غير  النقدية  السياسات  من  واحدة  الأجنبية  العملة  مزادات  تعد 

الكلي مما يودى الى تحقيق الاستقرار فى قيمة العملة المحلية ، وتخفيض حجم التضخم من خلال سحب 

السيولة النقدية ويؤدي ذلك الى تحقيق الاستقرار فى الاقتصاد الكلي وبالتالي الإسراع بعملية التنمية ، وكما 

هو معروف فإن السودان يعاني من إرتفاع سعر صرف العملات الأجنبية مقابل الجنية السودانى ، الأمر الذى 

يحتم التدخل الحكومي فى ضبط سعر الصرف ، وقد اتبع فى ذلك أسلوب مزادات العملة الأجنبية )الدولار( 

حيث تجري هذه المزادات بشكل متواصل ، لضبط عرض العملات الأجنبية ، بالتالي ضبط الطلب الكلي مما 

يؤدي إلى تحديد سعر الصرف حسب التوازن بين العرض والطلب ولأهمية ضبط سعر الصرف جاءت هذه 

الخطي  الإنحدار  باستخدام نموذج  ، وذلك  استقرار سعر الصرف  المزادات على  أثر هذه  الدراسة لإستقراء 

البسيط والتنبو بتاثيرها المستقبلي على استقرار سعر الصرف.

مشكلة الدراسة:
لقد أدى تدهور العملة المحلية فى السودان مقابل الدولار الى عدم استقرار سعر الصرف، وحدوث 

التضخم وذلك لاعتماد السودان على الخارج فى تغطية احتياجاته الاستهلاكية والتنموية، هذا التدهور أدى 

الى تدخل الدولة باحدى أدوات السياسة النقدية )بيع مزادات العملة الاجنبية( لضبط واستقرار سعر الصرف 

وتتمثل مشكلة الدراسة فى الإجابة على السؤال التالي :

ما هو دور مزادات العملة الأجنبية فى تحقيق استقرار سعر الصرف علي السودان ؟

فرضية الدراسة: 
تنطلق الدراسة من خلال فرضية وحيدة مفادها:أن هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين مزادات 

العملة الاجنبية )الدولار( واستقرار وضبط سعر الصرف فى السودان  .

هدف الدراسة: 

تهدف الدراسة إلى الأتي :
11 التعرف على مفهوم وأنواع مزادات العملة فى السودان ..
22 ــرف خــال . ــتقرار فى ســعر ال ــق الاس ــة فى تحقي ــزادات العمل ــدى مســاهمة م ــة م معرف

ــرة الدراســة . ف
33 معرفة تفاصيل حجم مزادات العملة التى أجريت فى السودان خلال فترة الدراسة ..

أهمية الدراسة: 
ــه لأول  ــة فى الســودان، اذ أن ــاول موضــوع يعتــر حديــث التجرب ــة الدراســة الى تن ترجــع أهمي
مــرة فى تاريــخ الاقتصــاد النقــدي ، يتــم تنــاول النقــد الأجنبــي عــن طريــق مــزادات تطــرح بواســطة البنــك 
المركــزي عــى القطــاع المــرفى والافــراد وقطــاع الاســتيراد والتجــارة ، الأمــر الــذى اســتدعى دراســة هــذه 
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الحالــة والوقــوف عــى نتائجهــا.

منهج الدراسة :
إتبعت الدراسة المنهج التاريخي والاستقرائي لتوضيح أثر مزادات العملة فى استقرار سعر الصرف فى 

العملة الأجنبية على  التحليلي الإحصائي باستخدام برنامج )Eviews( لقياس أثر مزادات  السودان والمنهج 

استقرار سعر الصرف مقابل الجنية السوداني ، وللتنبؤ بتأثيرها المستقبلي على استقرار وضبط سعر الصرف . 

حدود الدراسة: 
1. الحدود المكانية : جمهورية السودان 

2. الحدود الزمانية : الفترة من )26مايو / 29يوليو 2021م(.
إطار نظري: مزادات العملة الأجنبية 

مفهوم مزادات العملة:
يقصد بمزاد العملة الأجنبية )ذلك الأسلوب الذى يستعمله البنك المركزي لبيع وشراء الدولار بهدف 

السيطرة على عرض النقد والسيولة العامة والحد من التضخم وتحقيق الإستقرار فى سعر الصرف والمستوى 

العام للاسعار( ومن أجل ذلك تقوم المصارف بفتح حسابات لها فى البنك المركزي تستخدمها لأغراض السياسة 

النقدية بشكل عام، ومزاد العملة الأجنبية بشكل خاص ، وبالرغم من أن المزاد يستخدم فى غالبيته من قبل 

تجار الاستيراد عن طريق مصارفهم التجارية ، فلابد من التأكيد بأنه سياسة نقدية لأنه يسحب العملة المحلية 

من السوق ، الأمر الذي يقلل من ضغط السيولة النقدية وتأثيرها على التضخم)1(.
أهداف مزادات العملة الأجنبية

تهدف مزادات العملة الى تحقيق جملة من الاهداف أهمها: 
11 وسيلة لتطبيق إحدى الأدوات غير المباشرة للسياسة النقدية فى ادارة السيولة ..
22 اداة تدخــل مبــاشرة لتحقيــق الاســتقرار فى قيمــة الجنيــة الســوداني عــن طريــق الدفــاع عــن .

ســعر صرف تــوازني مــا ينعكــس إيجابيــاً عــى المســتوى العــام للأســعار.
33 توحيد أسعار الصرف الموازية والرسمية بسعر واحد رسمي ..
44 توفــر مــوارد بالعملــة الأجنبيــة لــدى المصــارف لغــرض تمكينهــا من فتــح الاعتمادات المســتندية .

وخطابــات الضــان واجــراء عمليــات تحويل المبالــغ لتغطية إحتياجــات القطــاع الخاص.
55 فتــح آفــاق اســتثمارية لــدى الجمهــور لغــرض تطويــر إســتثماراتهم ومشــاريعهم الاقتصاديــة .

وتوفــر العملــة اللازمــة لأداء الســياحة الدينيــة والمعالجــة الطبيــة والدراســة فى الخــارج ..... الــخ .
66 قــدرة مــزاد العملــة عــى توفــر احتياطيــات بالعملــة الأجنبيــة التــى فاقــت مــا خصصــه .

صنــدوق الــدولي والبالــغ 10 مليــار دولار كحــد ادني، وذلــك مــن أجــل تحقيــق الاســتقرار 
لقطــاع المعامــات الخارجيــة وتكويــن احتياطــى مــن العملــة الأجنبيــة لتغطيــة الاســتيرادات.

77 قــدرة مــزاد العملــة عــى اســتخدامه كســوق مركــزي للــرف وتحديــد ســعر الــرف الــذى .
ترغــب بــه السياســة النقديــة ، لاســتخدامه كمثبــت اســمي للتوقعــات التضخميــة ضمــن 

السياســة النقديــة لتحقيــق اســتقرار ســعر الــرف)2( .
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خصائص المصارف المشاركة فى مزادات العملة :
هنالــك عــدد مــن الخصائــص الأساســية التــى يجــب توفرهــا للمــرف كي يدخــل إلى مــزاد العملــة وهــي 

كــا يــي:

11 أن يمتلك المصرف العملة المحلية بشكل كاف ضمن حساب فى البنك المركزي..

22 أن يكون فى وضع مرضِ من ناحية ايفائه بالتزاماته تجاه البنك المركزي . .

33 أن تكون ودائعه خالية من غسيل الأموال ..

44 أن مزاد العملة متاح لكل المصارف التى لم ترتكب مخالفات مصرفية)3(..

إن عملية بيع العملة الأجنبية تتحدد عندما يبدأ الطلب من المصرف التجاري أو المشتري ، وتتم 

الإستجابة من قبل البنك المركزي ، وهى تتوقف على ظروف السوق واحتياجات المصرف بمعنى إنه يمكن 

أن يطلبها مصرف معين أو كل المصارف ، وأيضاً يمكن أن يدخل مصرف واحد المزاد أو كل المصارف كل ذلك 

يعتمد على نشاط المصرف وظروف السوق . 

العلاقة بتن مزادات العملة الأجنبية وسعر الصرف:

تأتي أهمية إستقرار سعر الصرف من خلال إسهامه فى تحقيق الأهداف الإقتصادية الكلية المتمثلة 

بالاستقرار الإقتصادي الداخلى والخارجي ، وإن إستقرار أسعار الصرف يعد انعكاساً لمدى الإستقرار الإقتصادي 

والسياسيات النقدية المالية المتبعة، وقدرتها على التكيف والاستجابة بالصدمات الخارجية التى تتعرض لها 

الاقتصادات)4( .

على  الاعتماد  تزايد  مع   ، خصوصاً  الأجنبية  العملات  مقابل  المحلية  العملة  على  الحفاظ  إن   

على  يترتب  مما   ، الأجنبية  العملات  مقابل  الصرف  بسعر  التحكم  الضرورة  من  أصبح  الدولية  التجارة 

فى  الأجنبية  العملات  تطرح  الدول  من  كثير  أصبحت  وقد  ككل،  الاقتصاد  فى  إستقرار  حدوث  ذلك 

الموازي  الصرف  وسعر  الرسمي  الصرف  سعر  بين  فوارق  من  تعانى  التى  الدول  تلك  خصوصاً  مزادات 

فى  الأرصدة  وتجميد  الأجنبية  العملات  واستنذاف  الاقتصادي  كالحظر  السياسية     الأوضاع  بسبب 

لعلاج  النقدية  السياسة  ادوات  من  كواحده  مزادات  بطرح  المركزي  البنك  يقوم  الغرض  بهذا   ، الخارج 

الصرف)5(. استقرار وضبط سعر  مشكلة 

إطار تطبيقي :مزادات العملة فى السودان :

مزادات بيع العملة الأجنبية :

سعر  وإستقرار  الإقتصادي،  الإستقرار  الأجنبية  العملة  مزادات  نظام  من  المركزي  البنك  يستهدف 

صرف العملة الأجنبية ، وقد بدأ البنك المركزي فى السودان أوُلى عملياته يوم )26 مايو( المزاد الأول للعملات 

الأجنبية بمبلغ )40( مليون دولار باع منها )16( مليون دولار، فقط بعد استبعاد عدد كبير من طلبات الشراء 

غير مستوفية الشروط وفى المزاد الثاني عرض البنك )50( مليون دولار وباع منها )43.4( مليون دولار يلاحظ 
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ان البنك حقق قبولاً عالياً مقارنة بالمزاد الاول حيث شارك فيه حوالى )29( بنكاً مقارنة  بـ )20( بنك فى 

المزاد الأول،وبلغ مجموع المبالغ المطروحة فى المزاد الثالث )50( مليون دولار والطلبات المستلمه )998 .68( 

دولار أمريكي باع منها )50( مليون دولار وذكر متعاملون أن السياسة الجديدة تهدف إلى تقليص الفجوة بين 

الاسعار الرسمية ونظيرتها فى السوق السوداء والتى إتسعت فى الفترات السابقة وكانت نتيجة المزاد الرابع 

)41( مليون دولار لقيمة المزاد الكلية البالغة )50( مليون دولار ، وفى المزاد الخامس بلغ حجم المزاد الكلي 

الطلب المسموح لتقديمه من كل مصرف كنسبة من  الحد الاعلى لقيمة  ، وأن  )60( مليون دولار أمريكي 

حجم المزاد الكلي %20 وبحسب البنك المركزي وصل أعلي سعر صرف تم التنفيذ به )425( جنيهاً سودانياً 

للمزاد  بـ)66(  مقارنة  طلباً   )184( قبول  البنك  واعلن  جنيهاً   )386( معه  التعامل  ثم  صرف  سعر  ،وأدني 

الاول مستوفيه شروط المزاد وأن المزاد يقتصر على المصارف فقط أنابة عن عملائها علي ان يقدم العميل 

طلباً واحد على مصرف واحد مع توضيح الرمز الائتماني والرقم الضريبي .وفى المزاد السادس بلغت القيمة 

الاجمالية للمزاد المطروح )50( مليون دولار باع منها )29.982( دولار، وبلغ أعلى سعر صرف تم التنفيذ 

به )446( جنيه  مقارنة بالمزاد الخامس والذي بلغ )445( جنيه. وفى المزاد السابع ، بلغت القيمة الاجمالية 

باع منها  الثامن كان )50( مليون دولار  المزاد  باع منها )27.544( وفى  للمزاد المطروح )50( مليون دولار 

)17.397( وكان اعلى سعر صرف )440.73( مقارنة بالمزاد السابع والذي بلغ )448.320( ويلاحظ أن هناك 

تذبذباً ويرجع ذلك لحداثة التجربة)6(. وشملت قائمة سلع المزاد وفقاً لاعلان البنك أبرزها : الأدوية البشرية 

والبيطرية والمعدات الطبية بجانب سلع الفول ، العدس ، لبن البودرة ، الخميرة بالاضافة لمحولات الكهرباء 

وبطاريات السيارات فضلاً عن قطع الغيار لوسائل النقل ومدخلات الانتاج الزراعي والحيواني ، ويسعي البنك 

المركزي من خلال مزاداته الى تزويد المستوردين بالدولارات عن طريق البنوك التجارية بالبلاد لاول مره منذ 

سنوات)7( والجدول رقم)1( يوضح بيع مزادات العملة الأجنبية فى السودان.



2م 0 2 2 ــر  ي ينا 1443هـــ  ــاني  لث ا ــع  بي ر ســع-  لتا ا لعــدد  ا  - ــة لاجتماعي وا ــة  ي د لاقتصا ا ســات  للدرا لعلميــة  ا ــزم  لقل ا ــة  مجل 146

أثر مزادات العملة الأجنبية على استقرار سعر الصرف فى السودان فى الفترة من )مايو 2021 – يوليو 2021م(

5
 

 

) 
م

رق
ل 

دو
ج

1(
  

لأ 
ة ا

مل
لع

ت ا
دا

زا
 م

ع
بي

ن 
 م

ترة
لف

فى ا
ن 

دا
سو

 ال
فى

ة 
بي

جن
)

26 
و/

اي
م

29 
يو

ول
ي

20
21

)م
  
  

   
  

  
  

 
 *

لار
دو

بال
غ 

بال
الم

  

ند
لب

ا
  

26 
و 

اي
م

20
21

  
1 

و 
ني

يو
20

21
  

6 
و 

ني
يو

20
21

  
13 

و 
ني

يو
20

21
  

22 
و 

ني
يو

20
21

  
1 

و 
لي
يو

20
21

  
8 

و 
لي
يو

20
21

  
29 

يو
ول

ي
20

21
  

ها
بات

طل
ت 

دم
 ق

ى
الت

ف 
ار

ص
الم

د 
عد

  
20  

29  
24  

27  
27  

22  
25  

24  

مة
تل

س
الم

ت 
لبا

ط
 ال

دد
ع

  
13

7
  

27
7

  
22

7
  

19
1

  
18

2
  

13
0

  
14

1
  

-  

لة
بو

لمق
ت ا

لبا
ط

 ال
دد

ع
  

66  
18

4
  

17
4

  
14

6
  

13
1

  
11

7
  

11
0

  
73  

ها
ص ل

صي
خ

الت
م 

ى ت
الت

ت 
لبا

ط
 ال

دد
ع

  
66  

11
7

  
14

3
  

12
5

  
13

1
  

92  
11

0
  

68  

ط)
شرو

ء ال
بفا

ست
م إ

عد
ة(

عد
ستب

 الم
ت

لبا
لط

د ا
عد

  
71  

93  
53  

66  
51  

38  
31  

-  

مة
تل

س
الم

ت 
لبا

ط
 ال

مة
قي

لي 
�

ج
ا

  
46

.2
21

.0
00

  
86

.3
05

.0
00

  
68

.9
98

.7
83

  
56

.6
79

.8
56

  
50

.2
62

.8
51

  
37

.6
93

.0
07

  
34

.9
43

.8
12

  
30

.0
62

.7
52

  

وح
طر

الم
د 

مزا
 لل

ية
�ل

لاج
ة ا

يم
لق

ا
  

40
.0

00
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

60
.0

00
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

غ 
بال

الم
لى 

�
ج

ا
زاد

الم
في 

ها 
ص

صي
خ

م ت
ى ت

الت
  

16
.1

57
.0

00
  

43
.4

05
.0

00
  

50
.0

00
.0

00
  

41
.0

90
.6

55
  

43
.2

26
.4

16
  

29
.9

82
.9

55
  

27
.5

44
.4

39
  

17
.3

97
.2

00
  

ه 
ذ ب

في
تن

 ال
تم

ف 
صر

ر 
سع

لى 
اع

  
42

0.
06

39
0

  
42

5.
00

00
.0

  
42

2.
40

00
0

  
43

0.
00

0.
00

  
44

5.
00

0.
00

  
44

6.
53

9.
03

  
44

8.
32

05
  

44
0.

73
60

  

به
ذ 

في
تن

 ال
تم

ف 
صر

ر 
سع

نى 
أد

  
40

1.
85

20
0

  
38

5.
61

20
0

  
39

5.
00

00
  

40
8.

38
2.

00
  

41
6.

86
2.

08
  

42
9.

68
25

  
42

9.
00

00
  

42
2.

24
00

  

ح
رج

الم
ط 

وس
لمت

ا
  

41
0.

05
  

40
5.

05
  

41
2.

02
86

  
41

5.
43

40
  

42
4.

07
73

  
43

4.
52

7
  

43
8.

04
71

  
43

5.
26

11
  

 

 : 
در

ص
الم

ك
بن

 
ن 

دا
سو

ال
ر 

شو
من

 ، 
اء

ص
ح

لإ
وا

ث 
حو

لب
وا

ت 
سا

يا
س

لل
ة 

ام
لع

ة ا
ار

لاد
، ا

ا
م 

رق
ت 

سا
يا

س
 ال

رة
دا

)
12/

20
21

م)
  

 



2م 0 2 2 ــر  ي ينا 1443هـــ  ــاني  لث ا ــع  بي ر ســع-  لتا ا لعــدد  ا  - ــة لاجتماعي وا ــة  ي د لاقتصا ا ســات  للدرا لعلميــة  ا ــزم  لقل ا ــة  147مجل

د.عائدة محمد إسماعيل عابدون 

   شروط وآلية التدخل فى سوق النقد الأجنبي عبر المزادات :

1.شروط دخول المزاد: 
أ يقتــر المــزاد عــى المصــارف فقــط انابــة عــن عملائهــا ، عــى أن يقــوم العميــل بتقديــم 	.

طلــب واحــد عــر مــرف واحــد مــع توضيــح الرمــز الائتــاني والرقــم الضريبــي .
ب عــى المــرف تقديــم طلــب واحــد يوضــح فيــه احتياجــات العمــاء ، عــى ألا تزيــد قيمــة 	.

الطلــب عــن النســبة التــى يحددهــا بنــك الســودان المركــزي عنــد الإعــان عــن المــزاد .
ج ج. تقتــر الطلبــات التــى تقــدم عــى عمليــات اســتيراد الســلع حســب مــا يحــدده مــزاد 	.

بنــك الســودان المركــزي بالتنســيق مــع الجهــات المختصــة .
د تحدد الطلبات بحد أدني 20.000 دولار للعميل الواحد .	.
ه يتــم تســعير كل طلــب فى صــورة أربعــة أرقــام عشريــة لســعر الــراء مثــال )381.8000( 	.

جنيــه للــدولار.
و توفير رصيد كافٍ بالعملة المحلية فى حساب العميل مقدم الطلب .	.
ز توفــر رصيــد كافٍ بحســاب المــرف بالعملــة المحليــة لــدى بنــك الســودان المركــزي يغطــي 	.

قيمــة المبلــغ المطلــوب شراؤه .
ح فى حالة عدم وجود رصيد كافٍ ، يتم فرض غرامة على المصرف)8(.	.

2.آلية عمل المزاد :
أ تكــون الإدارة العامــة للأســواق الماليــة مســئولة عــن عمليــة إســتلام الطلبــات وفتــح المــزادات وفــرز 	.

العطــاءات وتحديــد العطــاء الفائــز .
ب يقــوم بنــك الســودان المركــزي بالإعــان عــن رقــم المــزاد وتاريخــه وقيمــة موقعــه وتوقيتــه، ثــم يحــدد 	.

الحــد الأعــى لقيمــة الطلــب المســموح بتقديمــه مــن كل مــرف كنســبة مــن حجــم المــزاد الــكلي .
ج بعــد الفــرز يتــم رصــد عطــاءات مــزادات النقــد الأجنبــي حســب الأســعار بالحــد الأدنى والأعــى ثــم 	.

يخطــر المتعاملــن بالنتيجــة. 
د ــي 	. ــرف المعن ــاب الم ــغ إلى حس ــل المبل ــم تحوي ــي يت ــد الأجنب ــراء النق ــز ل ــاء الفائ ــة العط فى حال

ــارج. بالخ
ه تشــمل النتيجــة المعلنــة حجــم المبالــغ المنفــذة فى المــزاد وأعــى وأدنى ســعر مقبــول والمتوســط المرجــح 	.

لســعر المــزاد الفائــز .
و يجــب توظيــف المــوارد المشــراة مــن مــزادات النقــد الأجنبــي للغــرض الــذي بموجبــه ، تــم الطلــب 	.

خــال أســبوعين مــن تاريــخ الإضافــة ، وفى حالــة عــدم اســتقلال المبلــغ خــال الفــرة الزمنيــة المحــددة 
يتــم إعــادة بيعهــا لبنــك الســودان المركــزي بنفــس ســعر المــزاد .

ز يستبعد البنك المركزي الطلبات غير المستوفية دخول المزاد.	.
ح ترســل المصــارف راجعــة إســبوعية الى البنــك المركــزي توضــح تفاصيــل اســتخدامات المبالــغ المشــراه 	.

مــن المــزاد)9(.
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إطار تحليلي : أثر مزادات العملة على استقرار سعر الصرف فى السودان : 

قياس أثر مزادات العملةعلى استقرار سعر الصرف فى السودان:
من الصعوبة بمكان قياس أثر مزادات العملة على استقرار سعر الصرف فى السودان ، نسبة لتداخل 

العملة  مزادات  اختيار  تم  العلاقة  ولتقدير هذه  التجربة  لحداثة  ونسبة   ، الصرف  تؤثر على سعر  عناصر 

كمتغير مستقل     لقياس التوقع المحتمل ، لأثر هذه المزادات على سعر الصرف كمتغير تابع      وذلك 

باستخدام معادلة الإنحدار الخطي البسيط كما يلى :

     
            تمثل حد الخطأ )المتغير العشوائي()10(

ويمكن حل المعادلة أعلاه باستخدام بيانات الجدول رقم )2( 
جدول رقم )2( 

 العلاقة بين مزادات العملة وسعر الصرف فى السودان

المتوسط المرجح لسعر الصرفالمزادات التى تم تخصيصهارقم المزاد 

116.157.000410

243.405.000405

350.000.000412

441.090.655415

543.226.416424

629.982.955434

727.544.439438

817.397.200435

            المصدر : من إعداد الباحثة
     ولتقديــر النمــوذج تــم الاســتعانه ببرنامــج التحليــل الاحصــائي Eviews لحــل الجــدول أعــاه حيــث تــم 

إدخــال البيانــات الخاصــة بــكل مــن المتغيريــن            وكانــت النتائــج كــا يــى جــدول رقــم )3(

6 

 

  جنبي عبر المزادات وط وآلية التدخل فى سوق النقد الأ شر    

   :شروط دخول المزاد.1

على أن يقوم العميل بتقديم طلب واحد عبر مصرف واحد مع توضيح  ، نابة عن عملائهااأ. يقتصر المزاد على المصارف فقط 

 الرمز الائت�ني والرقم الضريبي .

ددها بنك لا تزيد قيمة الطلب عن النسبة التى يحأ على ، ب. على المصرف تقديم طلب واحد يوضح فيه احتياجات العملاء 

 علان عن المزاد .السودان المركزي عند الإ 

ج. تقتصر الطلبات التى تقدم على عمليات است�اد السلع حسب ما يحدده مزاد بنك السودان المركزي بالتنسيق مع الجهات 

 المختصة .

 دولار للعميل الواحد . 20.000د. تحدد الطلبات بحد أدني 

 ) جنيه للدولار.381.8000هـ. يتم تسع� كل طلب فى صورة أربعة أرقام عشرية لسعر الشراء مثال (

 و. توف� رصيد كافٍ بالعملة المحلية فى حساب العميل مقدم الطلب .

 بنك السودان المركزي يغطي قيمة المبلغ المطلوب شراؤه . ىالمحلية لد. توف� رصيد كافٍ بحساب المصرف بالعملة ز

فى حالة عدم وجود رصيد كافٍ ، يتم فرض غرامة على المصرفح. 
)viii(

.  

  : آلية عمل المزاد.2

الفائز ستلام الطلبات وفتح المزادات وفرز العطاءات وتحديد العطاء إ سواق المالية مسئولة عن عملية تكون الإدارة العامة للأ   . أ

.  

لقيمة الطلب  علىالحد الأ  ثم يحدد ،موقعه وتوقيتهقيمة رقم المزاد وتاريخه و  علان عنبالإ يقوم بنك السودان المركزي   . ب

 صرف كنسبة من حجم المزاد الكلي .مالمسموح بتقد�ه من كل 

 . المتعامل� بالنتيجة   ثم يخطر  على والأ دنىجنبي حسب الأسعار بالحد الأ يتم رصد عطاءات مزادات النقد الأ بعد الفرز ج.    

  لى حساب المصرف المعني بالخارج.إجنبي يتم تحويل المبلغ لة العطاء الفائز لشراء النقد الأ فى حا. د    

  لسعر المزاد الفائز . جحر سعر مقبول والمتوسط الم وأدنى لىتشمل النتيجة المعلنة حجم المبالغ المنفذة فى المزاد وأع  . ه

 ، ضافةالطلب خلال أسبوع� من تاريخ الإ  تم، من مزادات النقد الأجنبي للغرض الذي �وجبه  ةتوظيف الموارد المشترا يجب  . و

 ستقلال المبلغ خلال الفترة الزمنية المحددة يتم إعادة بيعها لبنك السودان المركزي بنفس سعر المزاد .اوفى حالة عدم 

 ستوفية دخول المزاد.الميستبعد البنك المركزي الطلبات غ�   . ز

سبوعية الى البنك المركزي توضح تفاصيل استخدامات المبالغ المشتراه من المزادإ  ةترسل المصارف راجع  . ح
)ix(

.  

  ستقرار سعر الصرف فى السودان  اأثر مزادات العملة على إطار تحليلي : 

  ستقرار سعر الصرف فى السوداناقياس أثر مزادات العملةعلى 

نسبة لتداخل عناصر تؤثر على سعر ، قياس أثر مزادات العملة على استقرار سعر الصرف فى السودان �كان  ةمن الصعوب
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 بنك السودان المركزي يغطي قيمة المبلغ المطلوب شراؤه . ىالمحلية لد. توف� رصيد كافٍ بحساب المصرف بالعملة ز

فى حالة عدم وجود رصيد كافٍ ، يتم فرض غرامة على المصرفح. 
)viii(

.  

  : آلية عمل المزاد.2

الفائز ستلام الطلبات وفتح المزادات وفرز العطاءات وتحديد العطاء إ سواق المالية مسئولة عن عملية تكون الإدارة العامة للأ   . أ

.  

لقيمة الطلب  علىالحد الأ  ثم يحدد ،موقعه وتوقيتهقيمة رقم المزاد وتاريخه و  علان عنبالإ يقوم بنك السودان المركزي   . ب

 صرف كنسبة من حجم المزاد الكلي .مالمسموح بتقد�ه من كل 

 . المتعامل� بالنتيجة   ثم يخطر  على والأ دنىجنبي حسب الأسعار بالحد الأ يتم رصد عطاءات مزادات النقد الأ بعد الفرز ج.    

  لى حساب المصرف المعني بالخارج.إجنبي يتم تحويل المبلغ لة العطاء الفائز لشراء النقد الأ فى حا. د    

  لسعر المزاد الفائز . جحر سعر مقبول والمتوسط الم وأدنى لىتشمل النتيجة المعلنة حجم المبالغ المنفذة فى المزاد وأع  . ه

 ، ضافةالطلب خلال أسبوع� من تاريخ الإ  تم، من مزادات النقد الأجنبي للغرض الذي �وجبه  ةتوظيف الموارد المشترا يجب  . و

 ستقلال المبلغ خلال الفترة الزمنية المحددة يتم إعادة بيعها لبنك السودان المركزي بنفس سعر المزاد .اوفى حالة عدم 

 ستوفية دخول المزاد.الميستبعد البنك المركزي الطلبات غ�   . ز

سبوعية الى البنك المركزي توضح تفاصيل استخدامات المبالغ المشتراه من المزادإ  ةترسل المصارف راجع  . ح
)ix(

.  

  ستقرار سعر الصرف فى السودان  اأثر مزادات العملة على إطار تحليلي : 

  ستقرار سعر الصرف فى السوداناقياس أثر مزادات العملةعلى 

نسبة لتداخل عناصر تؤثر على سعر ، قياس أثر مزادات العملة على استقرار سعر الصرف فى السودان �كان  ةمن الصعوب

لأثر هذه  ، ) لقياس التوقع المحتمل�ولتقدير هذه العلاقة تم اختيار مزادات العملة كمتغ� مستقل (ونسبة لحداثة التجربة ، الصرف 

 ) وذلك باستخدام معادلة الإنحدار الخطي البسيط ك� يلى :�المزادات على سعر الصرف كمتغ� تابع (

� = α + β�+ �  

  . )المتغ� المستقل(�ثل مزادات العملة  � :

�  .)المتغ� التابع(: �ثل الإستقرار فى سعر الصرف 

β  ثل سعر الصرف� :  

α  ثل حجم مزادات العملة� :  

 �: �ثل حد الخطأ )المتغ� العشوائي(
)x(

  



2م 0 2 2 ــر  ي ينا 1443هـــ  ــاني  لث ا ــع  بي ر ســع-  لتا ا لعــدد  ا  - ــة لاجتماعي وا ــة  ي د لاقتصا ا ســات  للدرا لعلميــة  ا ــزم  لقل ا ــة  149مجل

د.عائدة محمد إسماعيل عابدون 

جدول رقم )3(

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic   .Prob

C 436.5137 13.37564 32.63498 0.0000

X -0.000441 0.000376 -1.171181 0.2859

R-squared 0.186073 Mean dependent var     421.7500

Adjusted R-squared 0.050418 S.D. dependent var     12.98075

S.E. of regression 12.64929 Akaike info criterion     8.125397

Sum squared resid 960.0274 Schwarz criterion     8.145258

Log likelihood -30.50159 .Hannan-Quinn criter     7.991447

F-statistic 1.371664 Durbin-Watson stat     0.355967

)Prob(F-statistic 0.285928
Eviews المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي            

        وقد أخذت معادلة الإنحدار الخطي الشكل التالي :
        =436-0.000441

ــة ، –– ــع العمل ــزادات بي ــو م ــية  فى نم ــة عكس ــود علاق ــة الى وج ــر المعادلــة التقديري تش
واســتقرار ســعر الــرف التابــع ويســتدل عــى ذلــك فى انβ قيمــة ســالبة ، ويعنــي ذلــك 
أنــه عندمــا يصــل حجــم المبالــغ الدولاريــة المطروحــة كمــزادات بمقــدار 436 ليســتقر ســعر 
الــرف بمقــدار0.000441- وهــذا صحيــح فى ظــل النظريــة الاقتصاديــة ، حيــث أن العلاقــة 
يجــب أن تكــون عكســية بأنــه كلــا زادت المبالــغ المطروحــة قــل ســعر الــرف لأنــه زاد 

العــرض قلــت الأســعار وقــد أظهــر تحليــل التبايــن والتبايــن المشــرك هــذه القيمــة .
ومقــدار المعلمــة  الثابــت= يســتدل فى ذلــك أنــه فى حالــة مــا كان هــذه المــزادات منعدمــة ––

فــان متوســط ســعر الــرف ســيكون  .
ــل –– ــتخدم معام ــرف يس ــعر ال ــى س ــزادات ع ــر دور الم ــوذج تقدي ــة نم ــار صلاحي ولاختب

ــة  ــة والقيم ــة الحقيقي ــن القيم ــة ب ــوة العلاق ــى ق ــدل ع ــل ي ــذا المعام ــد        ه التحدي
المقــدرة، ومــن معلومــات البرنامــج وجــد أن قيمــة معامــل التحديــد 19 % وبمــا ان القيمــة 

ــك أن المــزادات تفــر19 % مــن اســتقرار ســعر الــرف.  ــي ذل ــة يعن موجب
ــن –– ــة ب ــن العلاق ــذي يب ــاط        وال ــل الارتب ــتخدم معام ــاط يس ــة الإرتب ــار درج ولاختب

ــا تســاوي 14 % وهــى  ــج أنه ــن البرنام ــد وجــد م ــرف، فق ــزادات واســتقرار ســعر ال الم
ــرف . ــعر ال ــط س ــتقرار وضب ــزادات فى اس ــاهمة الم ــر مس ــذا يف ــة وه ــة طردي علاق
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  جنبي عبر المزادات وط وآلية التدخل فى سوق النقد الأ شر    

   :شروط دخول المزاد.1

على أن يقوم العميل بتقديم طلب واحد عبر مصرف واحد مع توضيح  ، نابة عن عملائهااأ. يقتصر المزاد على المصارف فقط 

 الرمز الائت�ني والرقم الضريبي .

ددها بنك لا تزيد قيمة الطلب عن النسبة التى يحأ على ، ب. على المصرف تقديم طلب واحد يوضح فيه احتياجات العملاء 

 علان عن المزاد .السودان المركزي عند الإ 

ج. تقتصر الطلبات التى تقدم على عمليات است�اد السلع حسب ما يحدده مزاد بنك السودان المركزي بالتنسيق مع الجهات 

 المختصة .

 دولار للعميل الواحد . 20.000د. تحدد الطلبات بحد أدني 

 ) جنيه للدولار.381.8000هـ. يتم تسع� كل طلب فى صورة أربعة أرقام عشرية لسعر الشراء مثال (

 و. توف� رصيد كافٍ بالعملة المحلية فى حساب العميل مقدم الطلب .

 بنك السودان المركزي يغطي قيمة المبلغ المطلوب شراؤه . ىالمحلية لد. توف� رصيد كافٍ بحساب المصرف بالعملة ز

فى حالة عدم وجود رصيد كافٍ ، يتم فرض غرامة على المصرفح. 
)viii(

.  

  : آلية عمل المزاد.2

الفائز ستلام الطلبات وفتح المزادات وفرز العطاءات وتحديد العطاء إ سواق المالية مسئولة عن عملية تكون الإدارة العامة للأ   . أ

.  

لقيمة الطلب  علىالحد الأ  ثم يحدد ،موقعه وتوقيتهقيمة رقم المزاد وتاريخه و  علان عنبالإ يقوم بنك السودان المركزي   . ب

 صرف كنسبة من حجم المزاد الكلي .مالمسموح بتقد�ه من كل 

 . المتعامل� بالنتيجة   ثم يخطر  على والأ دنىجنبي حسب الأسعار بالحد الأ يتم رصد عطاءات مزادات النقد الأ بعد الفرز ج.    

  لى حساب المصرف المعني بالخارج.إجنبي يتم تحويل المبلغ لة العطاء الفائز لشراء النقد الأ فى حا. د    

  لسعر المزاد الفائز . جحر سعر مقبول والمتوسط الم وأدنى لىتشمل النتيجة المعلنة حجم المبالغ المنفذة فى المزاد وأع  . ه

 ، ضافةالطلب خلال أسبوع� من تاريخ الإ  تم، من مزادات النقد الأجنبي للغرض الذي �وجبه  ةتوظيف الموارد المشترا يجب  . و

 ستقلال المبلغ خلال الفترة الزمنية المحددة يتم إعادة بيعها لبنك السودان المركزي بنفس سعر المزاد .اوفى حالة عدم 

 ستوفية دخول المزاد.الميستبعد البنك المركزي الطلبات غ�   . ز

سبوعية الى البنك المركزي توضح تفاصيل استخدامات المبالغ المشتراه من المزادإ  ةترسل المصارف راجع  . ح
)ix(

.  

  ستقرار سعر الصرف فى السودان  اأثر مزادات العملة على إطار تحليلي : 

  ستقرار سعر الصرف فى السوداناقياس أثر مزادات العملةعلى 

نسبة لتداخل عناصر تؤثر على سعر ، قياس أثر مزادات العملة على استقرار سعر الصرف فى السودان �كان  ةمن الصعوب

لأثر هذه  ، ) لقياس التوقع المحتمل�ولتقدير هذه العلاقة تم اختيار مزادات العملة كمتغ� مستقل (ونسبة لحداثة التجربة ، الصرف 

 ) وذلك باستخدام معادلة الإنحدار الخطي البسيط ك� يلى :�المزادات على سعر الصرف كمتغ� تابع (

� = α + β�+ �  

  . )المتغ� المستقل(�ثل مزادات العملة  � :

�  .)المتغ� التابع(: �ثل الإستقرار فى سعر الصرف 

β  ثل سعر الصرف� :  

α  ثل حجم مزادات العملة� :  

 �: �ثل حد الخطأ )المتغ� العشوائي(
)x(
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أنه كل� بن تكون عكسية أ فى ظل النظرية الاقتصادية ، حيث أن العلاقة يجب  صحيحوهذا  - �0.000441الصرف �قدار

  . سعار وقد أظهر تحليل التباين والتباين المشترك هذه القيمةزاد العرض قلت الأ نه قل سعر الصرف لأ زادت المبالغ المطروحة 

دمة فان متوسط سعر الصرف نعيستدل فى ذلك أنه فى حالة ما كان هذه المزادات م 436الثابت= �ومقدار المعلمة -

  . 436سيكون 

�(ار صلاحية �وذج تقدير دور المزادات على سعر الصرف يستخدم معامل التحديدبولاخت-
�

هذا المعامل يدل على قوة ) 

% و�ا ان القيمة 19وجد أن قيمة معامل التحديد ومن معلومات البرنامج  ،العلاقة ب� القيمة الحقيقية والقيمة المقدرة

   .% من استقرار سعر الصرف19يعني ذلك أن المزادات تفسر موجبة

فقد وجد من  ،والذي يب� العلاقة ب� المزادات واستقرار سعر الصرف �)(رتباط يستخدم معامل الارتباطار درجة الإبولاخت-

 سعر الصرف .وضبط وهى علاقة طردية وهذا يفسر مساهمة المزادات فى استقرار  %14 نها تساويأ البرنامج 

ن م) و �جنبية على سعر الصرف نستخدم المعلمة (ثر مزادات العملة الأ ومعرفة أ  �و �ولاختبار صلاحية النموذج فى �ثيل -

ومنها  ،) الجدولية�بة أكبر من قيمة () المحسو�% وهى قيمة معنوية حيث أن قيمة (33بيانات البرنامج وجد أن قيمتها 

لى أهمية المتغ� المستقل (مزادات العملة) فى تفس� المتغ� التابع إفرض العدم ويقبل الفرض البديل وهو ما يش�  ضنرف

 (سعر الصرف).

أكبر من  بةالمحسو) �ومن النموذج وجد ان قيمة ( %29 ) وهى معنوية عند�ار(بولاختبار معنوية المعالم تستخدم اخت-

يجابي على ثبات سعر إ ي أن المعامل له أثر أ لذا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل  %1.2) الجدولية حيث وجد أنها �(

الصرف
)xi(

 

 .جنبية وسعر الصرف ضح العلاقة ب� مزادات العملة الأ ) يو 2و 1والشكل رقم ( 

  )1البياني رقم ( الشكل

  جنبية وسعر الصرف فى السودانالأ  العلاقة ب� مزادات العملة

404

408

412

416

420

424

428

432

436

440

10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000

X

Y
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  )2البياني رقم ( الشكل

  جنبية وسعر الصرف فى السودانالعلاقة ب� مزادات العملة الأ 
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أنه كل� بن تكون عكسية أ فى ظل النظرية الاقتصادية ، حيث أن العلاقة يجب  صحيحوهذا  - �0.000441الصرف �قدار

  . سعار وقد أظهر تحليل التباين والتباين المشترك هذه القيمةزاد العرض قلت الأ نه قل سعر الصرف لأ زادت المبالغ المطروحة 

دمة فان متوسط سعر الصرف نعيستدل فى ذلك أنه فى حالة ما كان هذه المزادات م 436الثابت= �ومقدار المعلمة -

  . 436سيكون 

�(ار صلاحية �وذج تقدير دور المزادات على سعر الصرف يستخدم معامل التحديدبولاخت-
�

هذا المعامل يدل على قوة ) 

% و�ا ان القيمة 19وجد أن قيمة معامل التحديد ومن معلومات البرنامج  ،العلاقة ب� القيمة الحقيقية والقيمة المقدرة

   .% من استقرار سعر الصرف19يعني ذلك أن المزادات تفسر موجبة

فقد وجد من  ،والذي يب� العلاقة ب� المزادات واستقرار سعر الصرف �)(رتباط يستخدم معامل الارتباطار درجة الإبولاخت-

 سعر الصرف .وضبط وهى علاقة طردية وهذا يفسر مساهمة المزادات فى استقرار  %14 نها تساويأ البرنامج 

ن م) و �جنبية على سعر الصرف نستخدم المعلمة (ثر مزادات العملة الأ ومعرفة أ  �و �ولاختبار صلاحية النموذج فى �ثيل -

ومنها  ،) الجدولية�بة أكبر من قيمة () المحسو�% وهى قيمة معنوية حيث أن قيمة (33بيانات البرنامج وجد أن قيمتها 

لى أهمية المتغ� المستقل (مزادات العملة) فى تفس� المتغ� التابع إفرض العدم ويقبل الفرض البديل وهو ما يش�  ضنرف

 (سعر الصرف).

أكبر من  بةالمحسو) �ومن النموذج وجد ان قيمة ( %29 ) وهى معنوية عند�ار(بولاختبار معنوية المعالم تستخدم اخت-

يجابي على ثبات سعر إ ي أن المعامل له أثر أ لذا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل  %1.2) الجدولية حيث وجد أنها �(

الصرف
)xi(

 

 .جنبية وسعر الصرف ضح العلاقة ب� مزادات العملة الأ ) يو 2و 1والشكل رقم ( 

  )1البياني رقم ( الشكل
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  جنبية وسعر الصرف فى السودانالعلاقة ب� مزادات العملة الأ 



2م 0 2 2 ــر  ي ينا 1443هـــ  ــاني  لث ا ــع  بي ر ســع-  لتا ا لعــدد  ا  - ــة لاجتماعي وا ــة  ي د لاقتصا ا ســات  للدرا لعلميــة  ا ــزم  لقل ا ــة  مجل 150

أثر مزادات العملة الأجنبية على استقرار سعر الصرف فى السودان فى الفترة من )مايو 2021 – يوليو 2021م(

ولاختبــار صلاحيــة النمــوذج فى تمثيــل            و ومعرفــة أثــر مــزادات العملــة الأجنبيــة عــى ســعر ––
الــرف نســتخدم المعلمــة           و مــن بيانــات البرنامــج وجــد أن قيمتهــا 33 % وهــى قيمــة معنويــة 
حيــث أن قيمــة )    ( المحســوبة أكــر مــن قيمــة )   ( الجدوليــة، ومنهــا نرفــض فــرض العــدم ويقبــل 
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  جنبي عبر المزادات وط وآلية التدخل فى سوق النقد الأ شر    

   :شروط دخول المزاد.1

على أن يقوم العميل بتقديم طلب واحد عبر مصرف واحد مع توضيح  ، نابة عن عملائهااأ. يقتصر المزاد على المصارف فقط 

 الرمز الائت�ني والرقم الضريبي .

ددها بنك لا تزيد قيمة الطلب عن النسبة التى يحأ على ، ب. على المصرف تقديم طلب واحد يوضح فيه احتياجات العملاء 

 علان عن المزاد .السودان المركزي عند الإ 

ج. تقتصر الطلبات التى تقدم على عمليات است�اد السلع حسب ما يحدده مزاد بنك السودان المركزي بالتنسيق مع الجهات 

 المختصة .

 دولار للعميل الواحد . 20.000د. تحدد الطلبات بحد أدني 

 ) جنيه للدولار.381.8000هـ. يتم تسع� كل طلب فى صورة أربعة أرقام عشرية لسعر الشراء مثال (

 و. توف� رصيد كافٍ بالعملة المحلية فى حساب العميل مقدم الطلب .

 بنك السودان المركزي يغطي قيمة المبلغ المطلوب شراؤه . ىالمحلية لد. توف� رصيد كافٍ بحساب المصرف بالعملة ز

فى حالة عدم وجود رصيد كافٍ ، يتم فرض غرامة على المصرفح. 
)viii(

.  

  : آلية عمل المزاد.2

الفائز ستلام الطلبات وفتح المزادات وفرز العطاءات وتحديد العطاء إ سواق المالية مسئولة عن عملية تكون الإدارة العامة للأ   . أ

.  

لقيمة الطلب  علىالحد الأ  ثم يحدد ،موقعه وتوقيتهقيمة رقم المزاد وتاريخه و  علان عنبالإ يقوم بنك السودان المركزي   . ب

 صرف كنسبة من حجم المزاد الكلي .مالمسموح بتقد�ه من كل 

 . المتعامل� بالنتيجة   ثم يخطر  على والأ دنىجنبي حسب الأسعار بالحد الأ يتم رصد عطاءات مزادات النقد الأ بعد الفرز ج.    

  لى حساب المصرف المعني بالخارج.إجنبي يتم تحويل المبلغ لة العطاء الفائز لشراء النقد الأ فى حا. د    

  لسعر المزاد الفائز . جحر سعر مقبول والمتوسط الم وأدنى لىتشمل النتيجة المعلنة حجم المبالغ المنفذة فى المزاد وأع  . ه

 ، ضافةالطلب خلال أسبوع� من تاريخ الإ  تم، من مزادات النقد الأجنبي للغرض الذي �وجبه  ةتوظيف الموارد المشترا يجب  . و

 ستقلال المبلغ خلال الفترة الزمنية المحددة يتم إعادة بيعها لبنك السودان المركزي بنفس سعر المزاد .اوفى حالة عدم 

 ستوفية دخول المزاد.الميستبعد البنك المركزي الطلبات غ�   . ز

سبوعية الى البنك المركزي توضح تفاصيل استخدامات المبالغ المشتراه من المزادإ  ةترسل المصارف راجع  . ح
)ix(

.  

  ستقرار سعر الصرف فى السودان  اأثر مزادات العملة على إطار تحليلي : 

  ستقرار سعر الصرف فى السوداناقياس أثر مزادات العملةعلى 

نسبة لتداخل عناصر تؤثر على سعر ، قياس أثر مزادات العملة على استقرار سعر الصرف فى السودان �كان  ةمن الصعوب

لأثر هذه  ، ) لقياس التوقع المحتمل�ولتقدير هذه العلاقة تم اختيار مزادات العملة كمتغ� مستقل (ونسبة لحداثة التجربة ، الصرف 

 ) وذلك باستخدام معادلة الإنحدار الخطي البسيط ك� يلى :�المزادات على سعر الصرف كمتغ� تابع (

� = α + β�+ �  

  . )المتغ� المستقل(�ثل مزادات العملة  � :

�  .)المتغ� التابع(: �ثل الإستقرار فى سعر الصرف 

β  ثل سعر الصرف� :  

α  ثل حجم مزادات العملة� :  

 �: �ثل حد الخطأ )المتغ� العشوائي(
)x(
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أنه كل� بن تكون عكسية أ فى ظل النظرية الاقتصادية ، حيث أن العلاقة يجب  صحيحوهذا  - �0.000441الصرف �قدار

  . سعار وقد أظهر تحليل التباين والتباين المشترك هذه القيمةزاد العرض قلت الأ نه قل سعر الصرف لأ زادت المبالغ المطروحة 

دمة فان متوسط سعر الصرف نعيستدل فى ذلك أنه فى حالة ما كان هذه المزادات م 436الثابت= �ومقدار المعلمة -

  . 436سيكون 

�(ار صلاحية �وذج تقدير دور المزادات على سعر الصرف يستخدم معامل التحديدبولاخت-
�

هذا المعامل يدل على قوة ) 

% و�ا ان القيمة 19وجد أن قيمة معامل التحديد ومن معلومات البرنامج  ،العلاقة ب� القيمة الحقيقية والقيمة المقدرة

   .% من استقرار سعر الصرف19يعني ذلك أن المزادات تفسر موجبة

فقد وجد من  ،والذي يب� العلاقة ب� المزادات واستقرار سعر الصرف �)(رتباط يستخدم معامل الارتباطار درجة الإبولاخت-

 سعر الصرف .وضبط وهى علاقة طردية وهذا يفسر مساهمة المزادات فى استقرار  %14 نها تساويأ البرنامج 

ن م) و �جنبية على سعر الصرف نستخدم المعلمة (ثر مزادات العملة الأ ومعرفة أ  �و �ولاختبار صلاحية النموذج فى �ثيل -

ومنها  ،) الجدولية�بة أكبر من قيمة () المحسو�% وهى قيمة معنوية حيث أن قيمة (33بيانات البرنامج وجد أن قيمتها 

لى أهمية المتغ� المستقل (مزادات العملة) فى تفس� المتغ� التابع إفرض العدم ويقبل الفرض البديل وهو ما يش�  ضنرف

 (سعر الصرف).

أكبر من  بةالمحسو) �ومن النموذج وجد ان قيمة ( %29 ) وهى معنوية عند�ار(بولاختبار معنوية المعالم تستخدم اخت-

يجابي على ثبات سعر إ ي أن المعامل له أثر أ لذا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل  %1.2) الجدولية حيث وجد أنها �(
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)xi(

 

 .جنبية وسعر الصرف ضح العلاقة ب� مزادات العملة الأ ) يو 2و 1والشكل رقم ( 

  )1البياني رقم ( الشكل

  جنبية وسعر الصرف فى السودانالأ  العلاقة ب� مزادات العملة

404

408

412

416

420

424

428

432

436

440

10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000

X

Y

  

  Eviewsالمصدر : من إعداد الباحثة بالاعت�د على البرنامج الاحصائي             

  )2البياني رقم ( الشكل

  جنبية وسعر الصرف فى السودانالعلاقة ب� مزادات العملة الأ 

8 

 

أنه كل� بن تكون عكسية أ فى ظل النظرية الاقتصادية ، حيث أن العلاقة يجب  صحيحوهذا  - �0.000441الصرف �قدار

  . سعار وقد أظهر تحليل التباين والتباين المشترك هذه القيمةزاد العرض قلت الأ نه قل سعر الصرف لأ زادت المبالغ المطروحة 

دمة فان متوسط سعر الصرف نعيستدل فى ذلك أنه فى حالة ما كان هذه المزادات م 436الثابت= �ومقدار المعلمة -

  . 436سيكون 

�(ار صلاحية �وذج تقدير دور المزادات على سعر الصرف يستخدم معامل التحديدبولاخت-
�

هذا المعامل يدل على قوة ) 

% و�ا ان القيمة 19وجد أن قيمة معامل التحديد ومن معلومات البرنامج  ،العلاقة ب� القيمة الحقيقية والقيمة المقدرة

   .% من استقرار سعر الصرف19يعني ذلك أن المزادات تفسر موجبة

فقد وجد من  ،والذي يب� العلاقة ب� المزادات واستقرار سعر الصرف �)(رتباط يستخدم معامل الارتباطار درجة الإبولاخت-

 سعر الصرف .وضبط وهى علاقة طردية وهذا يفسر مساهمة المزادات فى استقرار  %14 نها تساويأ البرنامج 

ن م) و �جنبية على سعر الصرف نستخدم المعلمة (ثر مزادات العملة الأ ومعرفة أ  �و �ولاختبار صلاحية النموذج فى �ثيل -

ومنها  ،) الجدولية�بة أكبر من قيمة () المحسو�% وهى قيمة معنوية حيث أن قيمة (33بيانات البرنامج وجد أن قيمتها 

لى أهمية المتغ� المستقل (مزادات العملة) فى تفس� المتغ� التابع إفرض العدم ويقبل الفرض البديل وهو ما يش�  ضنرف

 (سعر الصرف).

أكبر من  بةالمحسو) �ومن النموذج وجد ان قيمة ( %29 ) وهى معنوية عند�ار(بولاختبار معنوية المعالم تستخدم اخت-

يجابي على ثبات سعر إ ي أن المعامل له أثر أ لذا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل  %1.2) الجدولية حيث وجد أنها �(

الصرف
)xi(

 

 .جنبية وسعر الصرف ضح العلاقة ب� مزادات العملة الأ ) يو 2و 1والشكل رقم ( 

  )1البياني رقم ( الشكل

  جنبية وسعر الصرف فى السودانالأ  العلاقة ب� مزادات العملة

404

408

412

416

420

424

428

432

436

440

10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000

X

Y

  

  Eviewsالمصدر : من إعداد الباحثة بالاعت�د على البرنامج الاحصائي             

  )2البياني رقم ( الشكل

  جنبية وسعر الصرف فى السودانالعلاقة ب� مزادات العملة الأ 

8 

 

أنه كل� بن تكون عكسية أ فى ظل النظرية الاقتصادية ، حيث أن العلاقة يجب  صحيحوهذا  - �0.000441الصرف �قدار

  . سعار وقد أظهر تحليل التباين والتباين المشترك هذه القيمةزاد العرض قلت الأ نه قل سعر الصرف لأ زادت المبالغ المطروحة 

دمة فان متوسط سعر الصرف نعيستدل فى ذلك أنه فى حالة ما كان هذه المزادات م 436الثابت= �ومقدار المعلمة -

  . 436سيكون 

�(ار صلاحية �وذج تقدير دور المزادات على سعر الصرف يستخدم معامل التحديدبولاخت-
�

هذا المعامل يدل على قوة ) 

% و�ا ان القيمة 19وجد أن قيمة معامل التحديد ومن معلومات البرنامج  ،العلاقة ب� القيمة الحقيقية والقيمة المقدرة

   .% من استقرار سعر الصرف19يعني ذلك أن المزادات تفسر موجبة

فقد وجد من  ،والذي يب� العلاقة ب� المزادات واستقرار سعر الصرف �)(رتباط يستخدم معامل الارتباطار درجة الإبولاخت-

 سعر الصرف .وضبط وهى علاقة طردية وهذا يفسر مساهمة المزادات فى استقرار  %14 نها تساويأ البرنامج 

ن م) و �جنبية على سعر الصرف نستخدم المعلمة (ثر مزادات العملة الأ ومعرفة أ  �و �ولاختبار صلاحية النموذج فى �ثيل -

ومنها  ،) الجدولية�بة أكبر من قيمة () المحسو�% وهى قيمة معنوية حيث أن قيمة (33بيانات البرنامج وجد أن قيمتها 

لى أهمية المتغ� المستقل (مزادات العملة) فى تفس� المتغ� التابع إفرض العدم ويقبل الفرض البديل وهو ما يش�  ضنرف

 (سعر الصرف).

أكبر من  بةالمحسو) �ومن النموذج وجد ان قيمة ( %29 ) وهى معنوية عند�ار(بولاختبار معنوية المعالم تستخدم اخت-

يجابي على ثبات سعر إ ي أن المعامل له أثر أ لذا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل  %1.2) الجدولية حيث وجد أنها �(

الصرف
)xi(
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د.عائدة محمد إسماعيل عابدون 
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تحليل التكامل المشترك بتن مزادات العملة الأجنبية وسعر الصرف
مــن جــدول سلســلة البواقــي )جــدول رقــم 4( والــذى يقيــس انحــراف العلاقــة المقــدرة فى الأمــد 
الطويــل تــم رفــض فــرض العــدم والفــرض البديــل ، أى ان سلســلة البواقــى مســتقرة مــا يعنى أن السلاســل 
الزمنيــة فى المتغــرات الأنمــوذج تتصــل بخاصيــة التكامــل المشــرك، أى وجــود علاقــة توازنيــة طويلــة الأجــل 
بينهــا، وهــذا مــا يجعــل نمــوذج تصحيــح الخطــأ الأكــر ملائمــة لتقديــر العلاقــة ، ومــن خــال اجــراء هــذا 
الاختبــار )العملــة الأجنبيــة المباعــة وســعر الــرف فى الســودان ( ومــن نتائــج التحليــل وجــد أن هنالــك 
علاقــة تكامــل مشــرك بــن المتغيريــن أى ان التغــرات فى العملــة المباعــة فى المــزاد ســوف تؤثــر تاثــراً قويــاً 

عــى ســعر الــرف فى المســتقبل والجــدول رقــم )4( يوضــح ذلــك .
جدول رقم )4(

obs Actual Fitted Residual Residual Plot

2014 410.000  429.462  -19.4624 |    .       |       .   *|

2015 405.000  417.563  -12.5633 |    .       |       *    |

2016 412.000  414.478  -2.47832 |    .       | *     .    |

2017 415.000  418.445  -3.44469 |    .       | *     .    |

2018 424.000  417.563  6.43673  |    .   *   |       .    |
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أثر مزادات العملة الأجنبية على استقرار سعر الصرف فى السودان فى الفترة من )مايو 2021 – يوليو 2021م(

obs Actual Fitted Residual Residual Plot

2019 435.000  423.292  11.7075  |    .*      |       .    |

2020 438.000  424.174  13.8261  |   *.       |       .    |

2021 435.000  429.022  5.97832  |    .   *   |       .    |
Eviewsالمصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  

:Estimation Command
=========================

LS Y C X

:Estimation Equation
=========================

Y = C(1) + C(2)*X

:Substituted Coefficients
=========================

Y = 436.513716814 - 0.000440707964602*X
Eviews المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي

التنبؤ بأثر مزادات العملة الأجنبية على سعر الصرف
 التبايــن المشــرك هــو تفســر احصــائي لقيــاس علاقــة التــوازن طويلــة الأجــل ،وهــذا التحليــل يقدم 
دعــا للنظريــة الاقتصاديــة مــن خــال نمذجــة العلاقــات بــن المتغــرات الاقتصاديــة فى اطــار احصــائي )12(. 
ومــن تحليــل التكامــل المشــرك بــن كل مــن مــزادات بيــع العملــة الأجنبيــة )الــدولار( وســعر الــرف والتــى 
يوضحهــا الجــدول رقــم )5( وجــد أن هنــاك علاقــة تكامــل مشــرك مــا يــدل عــى وجــود تأثــر مســتقبلي 

لهــذه المــزادات عــى اســتقرار ســعر الــرف الأجنبــي فى الســودان والتــى توضحهــا المعادلــة الأتيــة:
 Y =   436-0.000441  

 أي انه اذا زادت قيمة المزادات لـ100 % فأنه من المتوقع أن يستقر سعر الصرف عند السعر 436 

بنسبة 46 %.
جدول رقم )5(

C X

C 176.7977  -0.004688

X -0.004688 07-1.40E 
Eviews المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي            

وعلاقة التنبؤ بين مزادات العملة الأجنبية وسعر الصرف موضحة بالشكل البياني التالي:
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الشكل البياني رقم )3(
التنبؤ بمزادات العملة الاجنبية وسعر الصرف فى السودان

Eviews المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي            
الخاتمة:

ــرف فى الســودان ،  ــتقرار ســعر ال ــى إس ــة ع ــة الأجنبي ــزادات العمل ــر م ــت الدراســة أث تناول
ــة  ــة الأجنبي ــزادات للعمل ــم لـــ 8 م ــك مــن خــال التقيي ــو 2021م(، وذل ــو/29 يولي خــال الفــرة )26ماي
 Eviews والتــى أجراهــا البنــك المركــزي وقــد اســتخدم للوصــول لنتائــج محــددة برنامــج التحليــل الاحصــائي
ومــن خلالــه تــم التوصــل الى وجــود علاقــة طرديــة بــن مــزادات العملــة الأجنبيــة واســتقرار ســعر الــرف 
فى الســودان ، وقــد بلغــت %14 وكذلــك مــن خــال التحليــل الاحصــائي تــم التنبــؤ بتأثــر هــذه المــزادات 
المســتقبليه لســعر الــرف ، وقــد وجــد أنــه يــؤدي الى اســتقرار ســعر الــرف بســعر 436 جنيــه بنســبة 
)46 %( مــع مراعــاة شروط معينــة يجــب الالتــزام بهــا لنجــاح هــذه السياســة مــن أهمهــا : الحــد مــن 

التحويــات الخارجيــة للــدولار مــن خــال ضبــط الاســتيراد.
النتائح :

11 أظهــرت نتائــج التحليــل القيــاسي وجــود علاقــة طرديــة بنســبة )%44( بــن مــزادات العملــة الأجنبيــة .
وســعر الــرف وهــو مــا يدعــم فرضيــة الدراســة .

22 أثبــت التحليــل وجــود تكامــل مشــرك بــن مــزادات العملــة وســعر الــرف ، مــا يــدل عــى التنبــؤ .
بوجــود تأثــر مســتقبلي لهــذه المــزادات عــى ســعر الــرف بنســبة )46%(.

33 درجــة الاتبــاط بــن مــزادات العملــة الأجنبيــة واســتقرار ســعر الــرف بلغــت )%14( ، وهــى علاقــة .
طرديــة لكنهــا ضعيفــة نســبة لقلــة فــرة المــزادات .

44 مزادات العملة الأجنبية بالبنك المركزي لها تأثير فى استقرار وضبط سعر الصرف خلال فترة الدراسة..
التوصيات : 

11 عــى البنــك المركــزي الاســتمرار فى طــرح المــزادات مــن أجــل زيــادة المعــروض من الــدولار، لتغطيــة الطلب .
المتزايــد عليــه ، وبالتــالى الانخفــاض فى ســعر الصرف فى المســتقبل وتحقيــق انخفاض فى مســتويات التضخم.

22 الحــد مــن حجــم التحويــات الخارجيــة إلا للــرورة القصــوي لتلبيــة متطلبــات الأمــن الاقتصــادي مــن .
خــال الحــد مــن الاســتيرادت وذلــك وفــق خطــة يتــم وضعهــا مــن قبــل البنــك المركــزي مــع المصــارف .

33 يجــب وضــع اســراتيجية عمــل مــن قبــل البنــك المركــزي فى الســودان للفــرة المقبلــة ، وذلــك مــن .
ــدان المتطــورة فى هــذا المجــال. ــة متطــورة فى الســودان أســوة بالبل خــال إنشــاء منظومــة مصرفي
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أثر مزادات العملة الأجنبية على استقرار سعر الصرف فى السودان فى الفترة من )مايو 2021 – يوليو 2021م(

المصادر المراجع:
((( سوســن كريــم هــودان الجبــوري، التحليــل الكمــي لمــزادات العملــة الاجنبيــة واثرهــا عــى ســعر صرف 1

الدينــار العراقــي، مجلــة الغــري للعلــوم الاقتصاديــة والاداريــة ، العــدد 36 ، 2018م.

((( وليد عيدي عبد النبي ، مزاد العملة الأجنبية ودوره فى استقرار صرف الدينار العراقي ، البنك المركزي 2

العراقي ، المديرية العامة لمراقبة الصيرفة والائتمان 2010م ، ص 6.

(((3 سنان الشبيبي ، ملامح السياسة النقدية فى العراق ، ابوظبي ، صندوق النقد العربي ، 2015م، ص 26.

(((4 عماد محمد العاني ، سياسات صرف الدينار العراقى فى ظل المتغيرات الاقتصادية الراهنة ، نجلة الاقتصاد 

العراقى بين الواقع والطموح ، كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة بغداد ، 2015م ، ص 33. 

(((5 أحمد عبد الزهرة حمدان ، خيارات السياسة ودورها فى تحقيق الاستقرار الاقتصادي ، رسالة دكتوراة 

منشورة، جامعة المستنصرية ، 2018م ، ص 30.

(((6  بنك السودان ، الادارة العامة للسياسات والبحوث والإحصاء ، منشور ادارة السياسات رقم 2021/12م.

(((7 بنك السودان ، المصدر السابق .

(((8 العامة  الادارة  السياسات،  ادارة   ، السودان  بنك   ، المزاد  دخول  ، شروط  الرحمن  عبد  أميمة صديق 

للسياسات والبحوث والاحصاء ،مايو 2021م ص 1.

(((9 العامة  الادارة  السياسات،  ادارة   ، السودان  بنك   ، المزاد  دخول  آلية   ، الله  جبر  حسين  الدين  بدر   

للسياسات والبحوث والاحصاء ، مايو 2021م ص 2.

((1(1 سحر فتح الرحمن  ، الاقتصاد القياسي ، ط1، اليازردي للنشر ، عمان ، الاردن، 2017م ، ص 57.

((1(1 سحر فتح الرحمن  ، مصدر سابق ، ص 63.

((1(1 شيخي محمد ، طرق الاقتصاد القياسي ، عمان ، الأردن ، دار الحامد للنشر والتوزيع ، 2012م ، 

ص 210.


