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مستخلص :
ــرف  ــام للأســعار وســعر ال ــن المســتوى الع ــة الســببية ب ــل العلاق ــت الدراســة  إلي تحلي   هدف

ــاء  ــذاتي للإبط ــدار ال ــوذج الانح ــتخدام نم ــودان، باس ــرة )1989-2018م( في الس ــي في الف ــي الفع الحقيق

المــوزع Auto Regressive Distributed Lag Model ) ARDL( لاختبــار العلاقــة الســببية طويلــة  

وقصــرة الأجل.مــن خــلال النتائــج أثبــت اختبــار الحــدود) Long Run Form and Bounds test( وجــود 

علاقــة توازنيــة  طويلــة الأجــل بــن متغــرات الدراســة ) المســتوي العــام للاســعار  وســعر الــرف والرقــم 

 Three-Stage( خــلال الفرة.كــا توصلــت الدراســة لوجــود علاقــة تبادليــة )القيــاسي لاســعار المســتهلك

ــة ســببية) Granger Causality Tests(في اتجــاه  ــن متغــرات الدراســة .وتوجــد علاق Least Squares(ب

ــح،  ــر صحي ــس غ ــتهلك  والعك ــعار المس ــاسي لاس ــم القي ــو الرق ــعار نح ــام للاس ــتوى الع ــن المس ــد م واح

وأيضــا أظهــرت النتائــج أنــه توجــد علاقــة ســببية في اتجــاه واحــد مــن ســعر الــرف الحقيقــي الفعــي 

نحــو المســتوى العــام للأســعار، وأثبــت نمــوذج الانحــدار الــذاتي للإبطــاء المــوزع ARDL أن المســتوى العــام 

للاســعار اعتمــد عــي قيمــة ســابقة والقيــم الســابقة لســعر الــرف الحقيقــي الفعــي للجنيــه الســوداني 

ــة  ــاتوضع سياســات اقتصادي ــدوري للسياس ــم ال ــوصي الدراســة بالتقوي ــدولار الأمريكي.وآخــرا ت ــل ال مقاب

ــادة  ــرة الســلع الرئيســة للصادرات)زي ــاج ووف ــجيع الإنت ــرض تش ــاج بغ ــدة الإنت ــة قاع ــي تقوي ــل ع تعم

ــواردات لكبــح جــاح الطلــب  ــاج القطــن ، الفــول الســوداني ،السمســم والصمــغ العــربي( وإحــلال ال إنت

ــواردات وتخفيــف حــدة الضغــوط التضخميــة ، وتعمــل عــي خلــق بيئــة  المحــي بغــرض احتــواء نمــو ال

ملائمــة لتدفقــات متزايــدة لتحويــلات الســودانين العاملــن بالخــارج ومــدى ملاءمتهــا للوضــع الاقتصــادي 

الحــالي.

الكلمات المفتاحية : المستوى العام للاسعار، سعر الصرف. 

Abstract:
The study aimed to analyze the causal relationship between 

the general level of prices and the actual real exchange rate in the 
period (1989-2018) in Sudan, using the autoregressive distributed 
lag model (ARDL) to test the long and short-term causal relation-

تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار 
ARDL بنموذج

)دراسة حالة السودان خلال الفترة 1989  - 2018م(

د.ابتســـــام محمد عبد الباقي عبد الله

 د. صــــــــــلاح محمد إبراهيم أحمد

أستاذ الاقتصاد القياسي المساعد. جامعة بخت الرضا

أستاذ الاقتصاد المشارك . جامعة النيل الابيض.



مجلة علمية محكمة ربع سنوية-العدد الحادي عشر -ربيع الثاني  1443هـ -ديسمبر  2021م 34

تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

ship. Results of Run Form and Bounds test) indicate the existence of 
a long-term balanced relationship between the variables of the study 
(general level of prices, exchange rate, and consumer price index) 
during the period (1989-2018). The results also showed that there is 
a causal relationship in one direction from the actual real exchange 
rate towards the general level of prices, and the model of self-regres-
sion of the distributor ARDL proved that the general level of prices 
depended on the previous value and the previous values of the actual 
real exchange rate of the Sudanese pound against the Us dollar.
Key Words : analyze the causal relationship ,the general level of 
prices , and the actual real exchange rate . 

مقدمة :
كثــر مــن الأحيــان تتــم دراســة النمــوذج الســاكن )Static Model( بهــدف دراســة العلاقــة بــن 

ــاكل  ــة المش ــر كافي لمعالج ــد غ ــوذج يع ــذا النم ــة ، وه ــة معين ــة في لحظ ــة المختلف ــرات الاقتصادي المتغ

الاقتصاديــة، والتــي غالبــاً مــا تتأثــر بالزمــن والــذي يكــون لــه تأثــراً كبــراً عــي ســر هــذه المتغــرات، وعــي 

ســبيل المثــال أن الكميــة المطلوبــة مــن الســلعة أو المنتــج يحددهــا  المســتهلكون , تتأثــر بالســعر الحــالي 

للســلعة، في حــن أن الكميــة المعروضــة التــي يحددهــا المنتجــون لا تتأثــر بالســعر الحــالي، وإنمــا بالســعر 

للســنة الســابقة ) (، وهــذا مــا يعــرف باســتجابة العــرض . إذ أن الكميــة المعروضــة مــن الســلعة تســتجيب 

للمتغــر في الأســعار للســنة الســابقة ولا يصلــح في تحليلهــا اســتخدام النــاذج الســاكنة وقــد تعطــي نتائــج 

ــذ  ــوذج يأخ ــذا النم ــكي Dynamic Model وه ــوذج الدينامي ــرف بالنم ــا يع ــتخدم م ــا يس ــه، وإنم مضلل

الزمــن t(( بنظــر الاعتبــار، أي أن قيمــة المتغــر المســتقل تكــون مقــدرة في فــرة ســابقة )t-1( لفــرة المتغــر 

التابــع، كــا يمكــن القــول أن القيمــة الحــاضرة للمتغــر المعتمــد لا تعتمــد عــي القيمــة الحــاضرة للمتغــر 

المســتقل فقــط وإنمــا عــي قيمتهــا المتباطئــة زمنيــاً لســنة أو ســنتن أو أكــر ســواء كانــت هــذه المتغــرات 

خارجيــة أو داخليــة .

الاطار المنهجي:
: Statement of the study:مشكلة الدراسة

نســبة لرابــط وتشــابك العلاقــات الاقتصاديــة بــن المتغــرات تمحــورت مشــكلة الدراســة في الأســئلة 

الرئيســة التاليــة :

ــاسي . 1 ــن متغــرات الدراسة)المســتوى العــام للاســعار،الرقم القي ــة ســببية ب ــة تبادلي هــل توجــد علاق

ــي الفعــي( ؟ لاســعار المســتهلك وســعر الــرف الحقيق

هــل هنــاك علاقــة طويلــة الأجــل بــن متغــرات الدراســة )المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي . 2

لاســعار المســتهلك وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( ؟
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ــاسي لاســعار . 3 ــام للاســعار،الرقم القي ــن متغــرات الدراســة )المســتوى الع ــاك انحــدار ذاتي ب هــل هن

ــي الفعــي( ؟  ــرف الحقيق المســتهلك وســعر ال

: Importance of the study: أهميةالدراسة
تكمــن أهميــة الدراســة في عــدم الاســتقرار  الــذي تتميــز بــه الــدوال الاقتصاديــة وتداخــل العلاقات 

الاقتصاديــة والعوامــل المؤثــرة عليها,والمحفــز الرئيــس لدراســة دوال المســتوى العــام للأسعار،وســعر الــرف 

والرقــم القيــاسي  لأســعار المســتهلك في الفــرة المحــددة للدراســة.

:Objectives of the study  : أهداف الدراسة
دراســة وتحليــل الســكون واتجــاه العلاقــة قصــرة وطويلــة المــدى بــن المســتوى العام للأســعار وســعر . 1

الــرف الحقيقــي الفعليخــلال فرة الدراســة .

ــة والســببية بــن المســتوى العــام للأسعاروســعر الــرف الحقيقــي . 2 ــح اتجــاه العلاقــة المتداخل توضي

الفعــي خــلال فــرة الدراســة.

تحديدالانحــدار الــذاتي لمتغــرات الدراســة )المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك . 3

وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( .

:Hypotheses of the study: فروض الدراسة
 توجــد علاقــة تبادليــة بــن كل مــن )المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك وســعر 1. 

الــرف الحقيقــي الفعي( .

توجــد علاقــة متداخلــة ســببية بــن كل من)المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك . 2

وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( .

 توجــد علاقــة طويلــة الأجــل بــن كل من)المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك 3. 

وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( .

ــاسي لاســعار . 4 ــن كل مــن )المســتوى العــام للاســعار،الرقم القي يوجــد انحــدار ذاتي للإبطــاء المــوزع ب

المســتهلك وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( .  

:Methodology of  The Study : منهجية الدراسة
تنتهــج الدراســة المنهــج الوصفــي بالنظــر إلي طبيعــة الموضــوع والمعلومــات المتوافــرة عنــه 

ومناقشــتها ضمــن إطــار الدراســة. بغــرض تحليــل السلاســل الزمنيــة ويتطلــب ذلــك اختبــار جــذور الوحــدة 

)ديــكي فوللر(اختبــار التكامــل المشــرك)اختبار الحــدود( واختبــار الســببية ) جرانجر(لتحديــد اتجــاه العلاقة 

.)ARDL(  الســببية بــن المتغــرات، ثــم تقديــر النمــوذج عــن طريــق الانحــدار الــذاتي للإبطــاء المــوزع

:Study Dissertation Limite : حدود الدراسة
الحدود المكانية : جمهورية السودان – قارة افريقيا:  

الحدود الزمنية : الفرة )1989-2018م( .

ــن ســعر الــرف الحقيقــي الفعــي والمســتوى العــام  ــة الســببية ب ــل العلاق ــة :  تحلي الحــدود الموضوعي

للأســعار. 
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: Organization of the study : تنظيم الدراسة
تحتــوي الدراســة عــي ثلاثــة عناويــن ذات أهميــة فنجــد الأول : يتنــاول الاطــار المنهجــي للدراســة 

والدراســات الســابقة . أمــا الثــانى فيشــتمل عــي الاطــار النظــري لمتغــرات الدراســة . ومــن ثــم الثالــث 

الدراســة التحليليــة والنتائــج والتوصيــات والمصــادر والمراجــع .  

 Model study : نموذج الدراسة

 =Real Effective Exchange RateREERالمســتوى العــام للأســعار INF=Inflation :حيــث

ــتهلك. ــعار المس ــاسي لأس ــم القي ــيConsumer Price IndexCPI= الرق ــي الفع ــصرف الحقيق ــعر ال س

الدراسات السابقة:
ــببية . 1 ــة الس ــل العلاق ــف،2020م .) 23 (.): تحلي ــد خل ــمار حم ــي وع ــلمان الكبي ــح س ــد صال محم

بــن تغــرات ســعر الــرف ومعــدل التضخــم في الاقتصــاد العراقــي للمــدة 1980-2009:يهــدف هــذا 

البحــث إلي اختبــار العلاقــة الســببية بــن معــدل التضخــم وســعر الــرف للمــد 1980-2009م.تــم 

 Autoregressive Distributed Lag Model ) ــوزع ــاء الم ــذاتي للإبط ــدار ال ــوذج الانح ــتخدام نم اس

ــن معــدل التضخــم وســعر  ــا ب ــد م ــد وقصــرة الأم ــة الأم ــة الســببية طويل ــار العلاق ARDL( لاختب

الــرف. مــن خــلال النتائــج وجــد هــذا البحــث بأنــه لا يوجــد هنالــك علاقــة تبادليــة بــن معــدل 

التضخــم وســعر الــرف في الاقتصــاد العراقــي . إلاأنــه يوجــد هنالــك علاقــة أحاديــة الجانــب تتجــه 

مــن ســعر الــرف إلي معــدل التضخــم في الأمــد القصــر فقــط.

زغبــة طــلال والقــري عبــد الرحمن:)7(دراســة العلاقــة الســببية بــن تقلبــات ســعر الــرف والتغــر في . 2

المســتوى العــام للأســعار في الجزائــر خــلال الفــرة 1980-2014م:لقــد اقرحــت العديــد مــن الآليــات 

التــي حاولــت تفســر العلاقــة الســببية بــن أســعار الــرف وأســعار الســلع، والتــي كانــت لهــا أثــار 

ونتائــج مختلفــة، وقــد هدفــت الدراســة إلي اختبــار العلاقــة بــن تقلبــات ســعر الــرف والتغــر في 

المســتوى العــام للأســعار في الجزائــر خــلال الفــرة 1980-2014م باســتخدام نمــوذج شــعاع الانحــدار 

ــر ووصــف طبيعــة العلاقــة بينهــا ، وتوصلــت الدراســة إلي وجــود  ــذاتي VAR(( مــن أجــل تقدي ال

علاقــة ديناميكيــة أحاديــة طويلــة الأجــل مــن ســعر الــرف نحــو التضخــم، كــا أظهــر النمــوذج أن 

مســاهمة ســعر الــرف الفعــي الحقيقــي للدينــار في التضخــم كانــت ضعيفــة جــداً.

ــد وســعر . 3 ــرض النق ــن ع ــة ســبها)16(:العلاقة الســببية ب ــن2013م جامع ــم نورالدي ــه إبراهي عبدالل

الــرف في ليبيا:تهــدف هــذه الدراســة إلي معرفــة أثــر عــرض النقــود بالمفهــوم الواســع عــي ســعر 

الــرف الرســمي للدينــار الليبــي مقابــل الــدولار الأمريــكي، ولهــذه الغــرض تــم تقديــر نمــوذج قيــاسي 
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سعر الصرف الحقيقي  =Real Effective Exchange RateREERالمستوى العام للأسعار INF=Inflationحيت: 

  الرقم القياسي لأسعار المستهلك. =Consumer Price IndexCPIالفعلي

  الدراسات السابقة:

تحليل العلاقة السببية ب� تغ�ات سعر الصرف  :(.) 23( . م2020ل�ن الكبيسيوع�ر حمد خلف،محمد صالح س- 1

:يهدف هذا البحث إلي اختبار العلاقة السببية ب� معدل 2009-1980ومعدل التضخم في الاقتصاد العراقي للمدة 

 Autoregressiveم.تم استخدام �وذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 2009-1980التضخم وسعر الصرف للمد 

Distributed Lag Model ( ARDL)  لاختبار العلاقة السببية طويلة الأمد وقص�ة الأمد ما ب� معدل التضخم وسعر

الصرف. من خلال النتائج وجد هذا البحث بأنه لا يوجد هنالك علاقة تبادلية ب� معدل التضخم وسعر الصرف في 

ر الصرف إلي معدل التضخم في الأمد القص� هنالك علاقة أحادية الجانب تتجه من سعالاقتصاد العراقي . إلاأنه يوجد 

  فقط.

دراسة العلاقة السببية ب� تقلبات سعر الصرف والتغ� في المستوى العام للأسعار )7(:والقري عبد الرحمن زغبة طلال - 2

سعار م:لقد اقترحت العديد من الآليات التي حاولت تفس� العلاقة السببية ب� أ 2014-1980في الجزائر خلال الفترة 

إلي اختبار العلاقة ب� تقلبات سعر  الصرف وأسعار السلع، والتي كانت لها أثار ونتائج مختلفة، وقد هدفت الدراسة

م باستخدام �وذج شعاع الانحدار الذاتي 2014-1980الصرف والتغ� في المستوى العام للأسعار في الجزائر خلال الفترة 

VAR) العلاقة بينه� ، وتوصلت الدراسة إلي وجود علاقة ديناميكية أحادية طويلة ) من أجل تقدير ووصف طبيعة

الأجل من سعر الصرف نحو التضخم، ك� أظهر النموذج أن مساهمة سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار في التضخم 

  كانت ضعيفة جداً.

رض النقد وسعر الصرف في ليبيا:تهدف هذه العلاقة السببية ب� ع:)16(جامعة سبهام 2013عبدالله إبراهيم نورالدين- 3

الدراسة إلي معرفة أثر عرض النقود بالمفهوم الواسع علي سعر الصرف الرسمي للدينار الليبي مقابل الدولار الأمري�، 

 فمتغ� مستقل وهو عرض النقود، ومتغ� تابع هو سعر الصر تقدير �وذج قياسي يتضمن متغ�ينولهذه الغرض تم 

م لتوفر البيانات حولها . وك� هو معلوم أن بيانات السلاسل الزمنية غالبا ما تعاني من 2010-1970منية من للفترة الز 

علي التوالي إلي اختبار  MS,PRمشكلة الارتباط الذاتي لذلك أخضعت المتغ�ات التي �ثل سعر الصرف وعرض النقود 

السكون والتي بينت نتائجه إلي أن سعر الصرف وعرض النقود غ� ساكنة في مستويات وأن حالة السكون للمتغ�ات 

  محل الدراسة تتحقق عند الفرق الأول.

وجود علاقة  ومن ثم انتقلت الدراسة إلي إجراء اختبار التكامل المشترك ب� المتغ�ات محل الدراسة والتي أشارة إلي

سببية في اتجاه� ب� المتغ�ات، وبناءا عليه فقد خلصنا إلي أن النموذج الأك� ملا�ة لتقدير العلاقة ب� المتغ�ات التي 

  تتصف بخاصية التكامل المشترك هو �وذج تصحيح الخطأ.

مجلة -للعلوم التكنولوجيا جامعة السودان حمد الرشيد،بنك السودان المركزيإمامه م� محمد السيد وطارق م- 4

:العلاقة السببية ب� عرض النقود والتضخم في السودان، هدفت هذه الدراسة إلي تحديد طبيعة )1(العلوم الاقتصادية

)، وذلك عن طريق تحليل بيانات شهرية 2012-1990السببية ب� التضخم وعرض النقود في السودان خلال الفترة (

بار العلاقات السببية وفق خمسة مراحل هي اختبار جذر الوحدة باستخدام دي� فوللر باستخدام منهجية جرانجر لاخت

الموسع، ولختبار التوازن  طويل الأجل ب� بيانات السلسلت� باستخدام انجل جرانجر، تحديد الفجواتالزمنية المناسبة عن 

ذج تصحيح الخطأ لتحديد اتجاه العلاقة في ، اختبار جرانجر للسببية في المدى القص�، و�و Hsiao 1981طريق اختبار 

  المدى الطويل. دلت نتائج الاختبارات على وجود تكامل مشترك ب� معدلات النمو ي عرض النقود ومعدلات التضخم.

وأن العلاقة سببية ثنائية الاتجاه ب� عرض النقود والتضخم  في المدى القص�، وأن هنالك علاقة سببية في اتجاه واحد ي 

  دى الطويل تتجه من عرض النقود إلي التضخم.الم
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يتضمــن متغرينمتغــر مســتقل وهــو عــرض النقــود، ومتغــر تابــع هــو ســعر الــرف للفــرة الزمنيــة 

ــا  ــة غالب ــات السلاســل الزمني ــوم أن بيان ــات حولهــا . وكــا هــو معل مــن 2010-1970م لتوفــر البيان

مــا تعــاني مــن مشــكلة الارتبــاط الــذاتي لذلــك أخضعــت المتغــرات التــي تمثــل ســعر الــرف وعــرض 

النقــود MS,PR عــي التــوالي إلي اختبــار الســكون والتــي بينــت نتائجــه إلي أن ســعر الــرف وعــرض 

النقــود غــر ســاكنة في مســتويات وأن حالــة الســكون للمتغــرات محــل الدراســة تتحقــق عنــد الفــرق 

الأول.ومــن ثــم انتقلــت الدراســة إلي إجــراء اختبــار التكامــل المشــرك بــن المتغــرات محــل الدراســة 

والتــي أشــارة إلي وجــود علاقــة ســببية في اتجاهــن بــن المتغــرات، وبنــاءا عليــه فقــد خلصنــا إلي أن 

النمــوذج الأكــر ملائمــة لتقديــر العلاقــة بــن المتغــرات التــي تتصــف بخاصيــة التكامــل المشــرك هــو 

نمــوذج تصحيــح الخطــأ.

إمامــه مــي محمــد الســيد وطــارق محمــد الرشــيد،بنك الســودان المركزيجامعــة الســودان . 4

للعلــوم التكنولوجيــا -مجلــة العلــوم الاقتصادية)1(:العلاقــة الســببية بــن عــرض النقــود والتضخــم 

ــود  ــرض النق ــم وع ــن التضخ ــببية ب ــة الس ــد طبيع ــة إلي تحدي ــذه الدراس ــت ه ــودان، هدف في الس

ــتخدام  ــهرية باس ــات ش ــل بيان ــق تحلي ــن طري ــك ع ــرة )2012-1990(، وذل ــلال الف ــودان خ في الس

ــدة  ــذر الوح ــار ج ــي اختب ــل ه ــة مراح ــق خمس ــببية وف ــات الس ــار العلاق ــر لاختب ــة جرانج منهجي

باســتخدام ديــكي فوللــر الموســع، ولختبــار التــوازن  طويــل الأجــل بــن بيانــات السلســلتن باســتخدام 

انجــل جرانجــر، تحديــد الفجواتالزمنيــة المناســبة عــن طريــق اختبــار Hsiao 1981، اختبــار جرانجــر 

للســببية في المــدى القصــر، ونمــوذج تصحيــح الخطــأ لتحديــد اتجــاه العلاقــة في المــدى الطويــل. دلــت 

ــدلات  ــود ومع ــرض النق ــو ي ع ــدلات النم ــن مع ــرك ب ــل مش ــى وجــود تكام ــارات ع ــج الاختب نتائ

ــة الاتجــاه بــن عــرض النقــود والتضخــم  في المــدى القصــر، وأن  التضخــم.وأن العلاقــة ســببية ثنائي

ــل تتجــه مــن عــرض النقــود إلي التضخــم. ــة ســببية في اتجــاه واحــد ي المــدى الطوي ــك علاق هنال

أوصــت  الدراســة بإيجــاد وســائل وأدوات لامتصــاص أثــر التوســع في عــرض النقــود وخلــق وســائل 

أخــرى لتمويــل موازنــو الدولــة عــدا الاســتدانه مــن البنــك المركــزي والجهــاز المــري يحافــظ عــي تحقيــق 

عــي معــدلات تضخــم منخضــة ومســتقرة.

مشــهور هذلــول بربور)25(:)2008م(-العوامــل المؤثــرة في انتقــال أســعار صرف العمــلات الأجنبيــة . 5

عــي مــؤشر الأســعار في الأردن )1985-2006م(.، : هدفــت الدراســة إلي تحديــد العوامــل المؤثــرة في 

ــة في الأردن،  ــة عــي مــؤشرات الأســعار المحلي انعــكاس التحــركات في أســعار صرف العمــلات الأجنبي

خــلال الفــرة)1985-2006(، تــم اســتخدام تحليــل الانحــدار الاتجاهــي أظهــرت نتائــج تحليــل 

اســتجابة ردة الفعــل، وتحليــل مكونــات التبايــن وجــود علاقــة قويــة بــن اثــر التحــركات في أســعار 

صرف العمــلات الأجنبيــة عــي مــؤشرات الأســعار في الأردن. كــا أظهــرت نتائــج التحليــل وجــود اثــر 

ايجــابي وقــوي بــن اثــر صدمــة الطلــب وصدمــة العــرض، عــي انتقــال اثــر التحــركات في أســعار صرف 

العمــلات الأجنبيــة إلي مــؤشرات الأســعار المحليــة في الأردن، وان التأثــر خــلال الفــرة الأولي والثانيــة 

مســتقر، بينــا تزايــد الأثــر خــلال الفــرة المتبقيــة، وقــد خرجــت الدراســة بمجموعــة مــن التوصيــات، 
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

مــن أهمهــا ضرورة اهتــام الســلطات النقديــة بتحديــد قنــوات انتقــال آثــار أســعار الــرف للعمــل 

عــي تخفيــض فاعليــة آثــار تلــك القنــوات والي ضرورة اعتــاد أنظمــة صرف اقــل تشــددا مــن نظــام 

تثبــت الدينــار الأردني مقابــل الــدولار الأمريــكي.

صفــاء يونــس الصفــاوي وآخــرون)10(: تحليــل العلاقــة بــن الأســعار العالميــة للنفــط، اليــورو . 6

والذهــب، المجلــة العراقيــة للعلــوم الإحصائيــة )2008( : هــدف البحــث إلي تحليــل العلاقــة المتداخلــة 

بــن أســعار ســلة أوبــك وســعر صرف اليــورو والأســعار العالميــة للذهــب مــن خــلال منظومــة مكونــة 

ــة الســببية  ــاس العلاق ــد اتجــاه وقي ــم تحدي ــذاتي. ت مــن 3 معــادلات باســتخدام نمــوذج الانحــدار ال

بــن المتغــرات قيــد البحــث باســتخدام اختبــار جــرا نجرللســببية، إذ تــم توصيــف معادلتــن اســتنادا 

ــك والأســعار  ــكل مــن أســعار ســلة أوب ــورو  ب ــار الأخــر، الأولي : علاقــة ســعر الــرف الي إلي الاختب

العالميــة للذهــب وارتداداتهــا الزمنيــة، والثانيــة :علاقــة ســعر الذهــب بــكل مــن ســعر صرف اليــورو 

وأســعار ســلة أوبــك وارتداداتهــا الزمنيــة. تــم اســتخدام اختبــار الاندمــاج المشــرك لتحديــد وجــود 

علاقــة طويلــة الأمــد بــن المتغــرات قيــد البحــث مــن عدمــه . لغــرض التحليــل، تــم اســتخدام بيانــات 

يوميــة للمــدة مــن 2-1-2007 ولغايــة 15-5-2008م،  اتضــح مــن خــلال التحليــل أن هنــاك علاقــة 

متداخلــة بــن الأســعار العالميــة للمتغــرات قيــد الدراســة، كــا تبــن أن متغــر أســعار ســلة أوبكهــو 

متغــر توضيحــي، في حــن إن متغــري الســعر العالمــي للذهــب وســعر صرف اليــورو هــا متغــران 

معتمــدان.

الإطار النظري :
ــة  ــادل العمــلات الأجنبي ــه معــدل تب ــف ســعر الــصرف :يعــرف ســعر الــرف الاســمي بأن تعري

مقابــل العملــة الوطنيــة، أي هــو ســعر العملــة المحليــة بالنســبة للعملــة أو العمــلات الأجنبيــة، وهــو ســعر 

ــه العمــلات المختلفــة. كــا يعــر ســعر الــرف عــن العلاقــة العكســية لأســعار الســلع  نســبي ترتبــط ب

والخدمــات بــن الدولــة المعنيــة والــدول الأخــرى .)13(.

:Effective Exchange Rate: سعر الصرف الاسمي الفعال
 هــو عبــارة عــن مــؤشر يقيــس متوســط التغــر في ســعر الــرف لعملــة معينــة بالنســبة لعــدة 

عمــلات أخــري خــلال فــرة زمنيــة محددة)بالنســبة لســنه أســاس مناســبة اقتصاديــا(، وهــذا المؤشر يســاوي 

متوســط عــدة أســعار صرف ثنائيــة ،ويسُــتخدم للتعــرف عــي مقــدار التحســن أو التغــرات التــي مــرت بها 

هــذه العملــة بالنســبة لســلة العمــلات التــي تــم الاســتناد عليهــا في وضــع المــؤشر ، وبمــا يتطابــق والهــدف 

المنشــود منــه ، فعندمــا نهــدف لقيــاس عائــدات صــادرات ســلعة أو عــدد مــن الســلع لدولــة معينــة، فإننــا 

نقــوم باســتخدام حصــص الــدول المنافســة مــن الصــادرات العالميــة لتكويــن الأوزان في المــؤشر . )9(.

سعر الصرف الحقيقي الفعي)الفعال( :
 هــو متوســط أســعار الــرف الحقيقيــة الثنائيــة بــن البلــد وكل مــن شركائــه التجاريــن مُرجحــا 

بحصــص التجــارة الخاصــة بــكل شريــك. ويتــم قيــاس التعــادل الــكي لعملــة مــا مــع غرهــا . وهــو ينبــه 

إلي مــدى وجــود تقييــم غــر ســليم لأســعار الــرف مــن خــلال الحصــول عــي تقييــم تقريبــي مــن سلســلة 
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ــة الي وجــود  ــات غــر الطبيعي ــة عــي مــر الزمــن ،حيــث تشــر التذبذب ــة الفعال أســعار الــرف الحقيقي

مشــكلة في تقييــم ســعر الــرف الاســمي أو الأســاسي . )9(.

:)Real Exchange Rate )ReR سعر الصرف الحقيقي 
تــم تعريــف ســعر الــرف الاســمي عــي انــه ســعر صرف احــدي العمــلات بدلالــة عملــة أخــري 

لهــذا فــان ســعر الــرف الحقيقــي ســوف يعــادل ســعر الــرف الاســمي الــذي يتعــادل طبقــا للاختــلاف 

ــعر  ــرف س ــة  ويع ــعار الأجنبي ــبية للأس ــدلات النس ــع المع ــة م ــعار المحلي ــبية للأس ــتويات النس ــن المس ب

ــراء وحــدة واحــدة مــن  ــة ل ــة اللازم ــه عــدد الوحــدات مــن الســلع الأجنبي الــرف الحقيقــي عــي ان

الســلع المحليــة ، وهــذا يعنــي إن ســعر الــرف الحقيقــي يعتــر مفهــوم حقيقــي يقيــس الأســعار النســبية 

لســلعتن، ولــو افرضنــا إن مســتوى الأســعار العــام في بلــد مــا هــو  P وفي البلــد الأجنبــي هــو  وفرضنــا إن 

E ســعر الــرف الاســمي فــان ســعر الــرف الحقيقــي يعــرف كالأتي:                        حيــث e  يعكــس 

الأســعار الأجنبيــة بدلالــة الأســعار المحليــة.

:P مستوي الأسعار العام، و مستوي  الأسعار في البلد الأجنبي.E سعر الصرف الاسمي.

ــعر  ــة. e س ــلع المحلي ــعار الس ــة. أس ــارة الخارجي ــة للتج ــلع القابل ــعار الس ــث  أس ــري  حي ــة أخ وبطريق

ــمي. ــصرف الاس ال

:The real exchange rate:سعر الصرف الحقيقي
ــورة  ــي ص ــد لا يعط ــمي nominal exchange rate، ق ــرف الاس ــعر ال ــر في س ــدوث تغي إن ح

كاملــة عــن مــدي التغيــر الــذي يحــدث في القــدرة التنافســية الدوليــة للبلــد موضــع الاهتام.عــي ســبيل 

ــة بمعــدل أقــل مــن نســبة ارتفــاع  ــال، إذا حــدث انخفــاض depreciation في القيمــة الاســمية للعمل المث

مســتوى الأســعار قياســياً إلى الوضــع في دولــة أخــرى، فــان القــدرة التنافســية للدولــة المعينــة، قــد تميــل 

إلي الانخفــاض بالرغــم مــن حــدوث انخفــاض في ســعر الــرف الاسمي.ويسُــتخدم مفهــوم ســعر الــرف 

الحقيقــي للتوافــق مــع هــذا النــوع مــن المشــاكل. ويتــم حســاب ســعر الــرف الحقيقــي Q بالصيغــة 

التاليــة:                   ومعنــي ذلــك، أن ســعر الــرف الحقيقــي هــو عبــارة عــن ســعر الــرف الاســمي 

ــا  ــن بينه ــن اســتخدامها وم ــدة يمك ــس أخــرى عدي ــاك مقايي ــاً بمســتويات الأســعار النســبية )وهن مرجح

مســتويات الأجــور النســبية(. لذلــك، إذا كان معــدل التضخــم في الدولــة المعينــة أسرع مــن نظــره في دولــة 

أخــرى، فينبغــي أن يرتفــع ســعر الــرف الاســمي مــن أجــل تثبيــت ســعر الــرف الحقيقي.وجديــر بالذكــر 

أن الهبــوط في Q  يعــد ارتفاعــاً appreciation في ســعر الــرف الحقيقــي يقلــل مــن التنافســية الدوليــة 

للبلــد موضــع الاعتبــار، بينــا الارتفــاع في Q يــؤدي إلي زيــادة التنافســية الدوليــة لذلــك البلــد . )9(.

نظرية تكافؤ القوة الشرائية:
                    ومن المعادلة يتم اشتقاق لوغريتم سعر الصرف الحقيقي.

ــة. أســعار  ــة في التجــارة الخارجي ــث  أســعار الســلع الداخل ــوازني:                      ، حي ســعر الــصرف الت

ــة . )26(. ــة في التجــارة الخارجي الســلع غــر داخل
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أوصت  الدراسة بإيجاد وسائل وأدوات لامتصاص أثر التوسع في عرض النقود وخلق وسائل أخرى لتمويل موازنو الدولة 

  عدا الاستدانه من البنك المركزي والجهاز المصري يحافظ علي تحقيق علي معدلات تضخم منخضة ومستقرة.

العوامل المؤثرة في انتقال أسعار صرف العملات الأجنبية علي مؤشر الأسعار في - م)2008:()25(رمشهور هذلول بربو -5

هدفت الدراسة إلي تحديد العوامل المؤثرة في انعكاس التحركات في أسعار صرف العملات :  ،.م)2006- 1985الأردن (

)، تم استخدام تحليل الانحدار الاتجاهي 2006-1985الأجنبية علي مؤشرات الأسعار المحلية في الأردن، خلال الفترة(

وية ب� اثر التحركات في أسعار صرف أظهرت نتائج تحليل استجابة ردة الفعل، وتحليل مكونات التباين وجود علاقة ق

العملات الأجنبية علي مؤشرات الأسعار في الأردن. ك� أظهرت نتائج التحليل وجود اثر ايجابي وقوي ب� اثر صدمة 

الطلب وصدمة العرض، علي انتقال اثر التحركات في أسعار صرف العملات الأجنبية إلي مؤشرات الأسعار المحلية في 

تأث� خلال الفترة الأولي والثانية مستقر، بين� تزايد الأثر خلال الفترة المتبقية، وقد خرجت الدراسة الأردن، وان ال

�جموعة من التوصيات، من أهمها ضرورة اهت�م السلطات النقدية بتحديد قنوات انتقال آثار أسعار الصرف للعمل 

ة صرف اقل تشددا من نظام تثبت الدينار الأردني مقابل علي تخفيض فاعلية آثار تلك القنوات والي ضرورة اعت�د أنظم

  الدولار الأمري�.

: تحليل العلاقة ب� الأسعار العالمية للنفط، اليورو والذهب، المجلة العراقية )10(صفاء يونس الصفاوي وآخرون-6

وسعر صرف اليورو والأسعار  هدف البحث إلي تحليل العلاقة المتداخلة ب� أسعار سلة أوبك:  )2008للعلوم الإحصائية (

معادلات باستخدام �وذج الانحدار الذاتي. تم تحديد اتجاه وقياس  3العالمية للذهب من خلال منظومة مكونة من 

العلاقة السببية ب� المتغ�ات قيد البحث باستخدام اختبار جرا نجرللسببية، إذ تم توصيف معادلت� استنادا إلي الاختبار 

: علاقة سعر الصرف اليورو  بكل من أسعار سلة أوبك والأسعار العالمية للذهب وارتداداتها الزمنية،  الأخ�، الأولي

والثانية :علاقة سعر الذهب بكل من سعر صرف اليورو وأسعار سلة أوبك وارتداداتها الزمنية. تم استخدام اختبار 

ت قيد البحث من عدمه . لغرض التحليل، تم استخدام الاندماج المشترك لتحديد وجود علاقة طويلة الأمد ب� المتغ�ا

،  اتضح من خلال التحليل أن هناك علاقة متداخلة ب� الأسعار م2008- 5-15ولغاية  2007- 1-2بيانات يومية للمدة من 

العالمي  العالمية للمتغ�ات قيد الدراسة، ك� تب� أن متغ� أسعار سلة أوبكهو متغ� توضيحي، في ح� إن متغ�ي السعر

  .للذهب وسعر صرف اليورو ه� متغ�ان معتمدان

  : الإطار النظري

يعرف سعر الصرف الاسمي بأنه معدل تبادل العملات الأجنبية مقابل العملة الوطنية، أي هو : تعريف سعر الصرف

المختلفة. ك� يعبر سعر سعر العملة المحلية بالنسبة للعملة أو العملات الأجنبية، وهو سعر نسبي ترتبط به العملات 

  ).13(. الصرف عن العلاقة العكسية لأسعار السلع والخدمات ب� الدولة المعنية والدول الأخرى

  Effective Exchange Rate: سعر الصرف الاسمي الفعال

هو عبارة عن مؤشر يقيس متوسط التغ� في سعر الصرف لعملة معينة بالنسبة لعدة عملات أخري خلال فترة زمنية  

محددة(بالنسبة لسنه أساس مناسبة اقتصاديا)، وهذا المؤشر يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية ،ويسُتخدم 

ة بالنسبة لسلة العملات التي تم الاستناد عليها في للتعرف علي مقدار التحسن أو التغ�ات التي مرت بها هذه العمل

، فعندما نهدف لقياس عائدات صادرات سلعة أو عدد من السلع لدولة  ، و�ا يتطابق والهدف المنشود منهوضع المؤشر 

  ).9(وزان في المؤشر . معينة، فإننا نقوم باستخدام حصص الدول المنافسة من الصادرات العالمية لتكوين الأ 

  : الصرف الحقيقي الفعلي(الفعال) سعر

هو متوسط أسعار الصرف الحقيقية الثنائية ب� البلد وكل من شركائه التجاري� مُرجحا بحصص التجارة الخاصة بكل  

شريك. ويتم قياس التعادل الكلي لعملة ما مع غ�ها . وهو ينبه إلي مدى وجود تقييم غ� سليم لأسعار الصرف من 

يث تش� التذبذبات غ� تقييم تقريبي من سلسلة أسعار الصرف الحقيقية الفعالة علي مر الزمن ،حخلال الحصول علي 

  ).9(مشكلة في تقييم سعر الصرف الاسمي أو الأساسي . لي وجود الطبيعية ا

 Real Exchange Rate (ReR)سعر الصرف الحقيقي  

تم تعريف سعر الصرف الاسمي علي انه سعر صرف احدي العملات بدلالة عملة أخري لهذا فان سعر الصرف الحقيقي 

سوف يعادل سعر الصرف الاسمي الذي يتعادل طبقا للاختلاف ب� المستويات النسبية للأسعار المحلية مع المعدلات 

انه عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة النسبية للأسعار الأجنبية  ويعرف سعر الصرف الحقيقي علي 

يقيس الأسعار النسبية لسلعت�،  يعني إن سعر الصرف الحقيقي يعتبر مفهوم حقيقيواحدة من السلع المحلية ، وهذا 

∗�وفي البلد الأجنبي هو Pولو افترضنا إن مستوى الأسعار العام في بلد ما هو 

سمي فان سعر الصرف الا  Eوفرضنا إن   

�سعر الصرف الحقيقي يعرف كالأتي: = �
�
∗

�

  يعكس الأسعار الأجنبية بدلالة الأسعار المحلية.  e، حيث 
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، قد لا يعطي صورة كاملة عن مدي التغي� الذي nominal exchange rateإن حدوث تغي� في سعر الصرف الاسمي 

في القيمة  depreciationيحدث في القدرة التنافسية الدولية للبلد موضع الاهت�م.علي سبيل المثال، إذا حدث انخفاض 

ية القدرة التنافس ياً إلي الوضع في دولة أخرى، فانالاسمية للعملة �عدل أقل من نسبة ارتفاع مستوى الأسعار قياس

للدولة المعينة، قد �يل إلي الانخفاض بالرغم من حدوث انخفاض في سعر الصرف الاسمي.ويسُتخدم مفهوم سعر 
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النسبية (وهناك مقاييس أخرى عديدة �كن استخدامها ومن بينها مستويات الأجور النسبية). لذلك، إذا كان معدل 

جل تثبيت سعر  دولة أخرى، فينبغي أن يرتفع سعر الصرف الاسمي من أ في لمعينة أسرع من نظ�هالتضخم في الدولة ا

في سعر الصرف الحقيقي يقلل من  appreciationيعد ارتفاعاً   Qدير بالذكر أن الهبوط في الصرف الحقيقي.وج

  ).9(.  يؤدي إلي زيادة التنافسية الدولية لذلك البلد Qالتنافسية الدولية للبلد موضع الاعتبار، بين� الارتفاع في 

  :نظرية تكافؤ القوة الشرائية
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  ).26(.  التجارة الخارجية

  Gold Standard)1914- 1870( أنظمة الصرف:قاعدة الذهب

وفي ظل قاعدة الذهب،تم تحديد القيمة الخارجية لكل العملات بأسعار ثابتة مقَومة بالذهب. وتكون كل البنوك 

المركزية مستعدة لبيع وشراء أي كمية من الذهب عند سعر محدد بعملتها المحلية. وحيث إن الذهب كان هو المعيار 

  لعملات وتثبيتها، فإنه يحافظ علي معدلات التبادل ب� العملات المختلفة . العام الذي تم علي أساسة تحديد قيمة كل ا

  Flouting exchange rate:  نظام سعر الصرف المتغ� أو المعًوم

جاءت اتفاقية بريتونوودز لتوقف تحويل العملات إلي ذهب في� عدا الدولار الأمري�. وقد استمد الدولار الأمري� 

ة في العالم تحدد علي أساسها باقي العملات الدولية من قوة وحجم الاقتصاد الأمري� في العالم.إلا هذا الدور كعملة رئيس

 أنه في الستينيات بدأت تظهر قوى اقتصادية كبرى في أوربا الغربية وخاصة ألمانيا الغربية إضافة إلي اليابان وأصبحت

العالم اقتصادياً. وبدأ الاقتصاد الأمري� يعاني من العجز في ميزان المدفوعات خاصة في  تنافس الولايات المتحدة في سيادة

تعامله مع هذه الدول. وتبع ذلك ضعف الدولار الأمري� مقابل العملات الرئيسة  في العالم كالمارك الألماني  وال� الياباني 

من دولارات  إلي ذهب حتى أصبحت موجودات في أمريكا ، وبدأ المتعاملون  مع أمريكا يطالبون بتحويل ما بحوزتهم 

تتخذ قراراً من الذهب لا تكفي الدولارات التي في خارج أمريكا. هذه الصعوبات أدت إلي أن الولايات المتحدة الأمريكية 

انتهى عصر يقضي بوقف تحويل الدولارات إلي ذهب . وبهذا القرار تم القضاء علي اتفاقية بريتونوودز و  م 1970في عام 

أعلنت معظم دول أوربا والولايات المتحدة الأمريكية تعويم عملاتها. وهذا يعني  م 1973ف الثابت .ففي عام سعر الصر 

 الحالي.ولعل ما الطلب علي العملة وهو نظام سائد الي عصرناأن سعر صرف العملات يتحدد علي أساس العرض و 

قابل العملات الرئيسة في العالم كالمارك الألماني وال� الياباني والجنيه قيمة الدولار منلاحظه يومياً من أخبار تذبذب

الإسترليني له دليل علي عدم وجود سعر ثابت للدولار.وإ�ا يتحدد السعر نتيجة للعرض والطلب عليه.وهذا بدوره 

موقف ميزان المدفوعات، الخارجية ، و  الاقتصاد الداخلي ، وحجم التعاملاتيعتمد علي عوامل عديدة من أهمها : قوة 

  ) .19(.  وسعر الفائدة

  :مفهوم التضخم 

 الاقتصاد ر يعاني منهسعايعرف التضخم عموما على أنه الارتفاع المستمر في المستوي العامللأ 

واستنادا إلى هذا ام للأسعار أو معدل الأسعار ) . الارتفاع المحسوس في المستوى الع ) : التضخم ( بأنهكاردن� أكلي(يعرف 

التعريف لا يعتبر من التضخم تلك الحالة التي ترتفع فيها الأسعار بشكل متقطع وغ� مستمر وعندما يكون الارتفاع في 
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�بالصيغة التالية: Qالصرف الحقيقي للتوافق مع هذا النوع من المشاكل. ويتم حساب سعر الصرف الحقيقي  =

�(�
∗

�� صرف الاسمي مرجحاً �ستويات الأسعار ومعني ذلك، أن سعر الصرف الحقيقي هو عبارة عن سعر ال(

النسبية (وهناك مقاييس أخرى عديدة �كن استخدامها ومن بينها مستويات الأجور النسبية). لذلك، إذا كان معدل 

جل تثبيت سعر  دولة أخرى، فينبغي أن يرتفع سعر الصرف الاسمي من أ في لمعينة أسرع من نظ�هالتضخم في الدولة ا

في سعر الصرف الحقيقي يقلل من  appreciationيعد ارتفاعاً   Qدير بالذكر أن الهبوط في الصرف الحقيقي.وج

  ).9(.  يؤدي إلي زيادة التنافسية الدولية لذلك البلد Qالتنافسية الدولية للبلد موضع الاعتبار، بين� الارتفاع في 

  :نظرية تكافؤ القوة الشرائية
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  ومن المعادلة يتم اشتقاق لوغريتم سعر الصرف الحقيقي. 
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�، حيث  
�

�أسعار السلع الداخلة في التجارة الخارجية. 
�

أسعار السلع غ� داخلة في  

  ).26(.  التجارة الخارجية

  Gold Standard)1914- 1870( أنظمة الصرف:قاعدة الذهب

وفي ظل قاعدة الذهب،تم تحديد القيمة الخارجية لكل العملات بأسعار ثابتة مقَومة بالذهب. وتكون كل البنوك 

المركزية مستعدة لبيع وشراء أي كمية من الذهب عند سعر محدد بعملتها المحلية. وحيث إن الذهب كان هو المعيار 

  لعملات وتثبيتها، فإنه يحافظ علي معدلات التبادل ب� العملات المختلفة . العام الذي تم علي أساسة تحديد قيمة كل ا

  Flouting exchange rate:  نظام سعر الصرف المتغ� أو المعًوم

جاءت اتفاقية بريتونوودز لتوقف تحويل العملات إلي ذهب في� عدا الدولار الأمري�. وقد استمد الدولار الأمري� 

ة في العالم تحدد علي أساسها باقي العملات الدولية من قوة وحجم الاقتصاد الأمري� في العالم.إلا هذا الدور كعملة رئيس

 أنه في الستينيات بدأت تظهر قوى اقتصادية كبرى في أوربا الغربية وخاصة ألمانيا الغربية إضافة إلي اليابان وأصبحت

العالم اقتصادياً. وبدأ الاقتصاد الأمري� يعاني من العجز في ميزان المدفوعات خاصة في  تنافس الولايات المتحدة في سيادة

تعامله مع هذه الدول. وتبع ذلك ضعف الدولار الأمري� مقابل العملات الرئيسة  في العالم كالمارك الألماني  وال� الياباني 

من دولارات  إلي ذهب حتى أصبحت موجودات في أمريكا ، وبدأ المتعاملون  مع أمريكا يطالبون بتحويل ما بحوزتهم 

تتخذ قراراً من الذهب لا تكفي الدولارات التي في خارج أمريكا. هذه الصعوبات أدت إلي أن الولايات المتحدة الأمريكية 

انتهى عصر يقضي بوقف تحويل الدولارات إلي ذهب . وبهذا القرار تم القضاء علي اتفاقية بريتونوودز و  م 1970في عام 

أعلنت معظم دول أوربا والولايات المتحدة الأمريكية تعويم عملاتها. وهذا يعني  م 1973ف الثابت .ففي عام سعر الصر 

 الحالي.ولعل ما الطلب علي العملة وهو نظام سائد الي عصرناأن سعر صرف العملات يتحدد علي أساس العرض و 

قابل العملات الرئيسة في العالم كالمارك الألماني وال� الياباني والجنيه قيمة الدولار منلاحظه يومياً من أخبار تذبذب

الإسترليني له دليل علي عدم وجود سعر ثابت للدولار.وإ�ا يتحدد السعر نتيجة للعرض والطلب عليه.وهذا بدوره 

موقف ميزان المدفوعات، الخارجية ، و  الاقتصاد الداخلي ، وحجم التعاملاتيعتمد علي عوامل عديدة من أهمها : قوة 

  ) .19(.  وسعر الفائدة

  :مفهوم التضخم 

 الاقتصاد ر يعاني منهسعايعرف التضخم عموما على أنه الارتفاع المستمر في المستوي العامللأ 

واستنادا إلى هذا ام للأسعار أو معدل الأسعار ) . الارتفاع المحسوس في المستوى الع ) : التضخم ( بأنهكاردن� أكلي(يعرف 

التعريف لا يعتبر من التضخم تلك الحالة التي ترتفع فيها الأسعار بشكل متقطع وغ� مستمر وعندما يكون الارتفاع في 
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

:Gold Standard)1914-1870( أنظمة الصرف:قاعدة الذهب
ــة مقَومــة  ــكل العمــلات بأســعار ثابت ــة ل ــد القيمــة الخارجي وفي ظــل قاعــدة الذهــب، تــم تحدي

بالذهــب. وتكــون كل البنــوك المركزيــة مســتعدة لبيــع وشراء أي كميــة مــن الذهــب عنــد ســعر محــدد 

بعملتهــا المحليــة. وحيــث إن الذهــب كان هــو المعيــار العــام الــذي تــم عــي أساســة تحديــد قيمــة كل 

العمــلات وتثبيتهــا، فإنــه يحافــظ عــي معــدلات التبــادل بــن العمــلات المختلفــة . 

:Flouting exchange rate : نظام سعر الصرف المتغير أو المعًوم
جــاءت اتفاقيــة بريتونــوودز لتوقــف تحويــل العمــلات إلي ذهــب فيــا عــدا الــدولار الأمريــكي. 

وقــد اســتمد الــدولار الأمريــكي هــذا الــدور كعملــة رئيســة في العــالم تحــدد عــي أساســها باقــي العمــلات 

الدوليــة مــن قــوة وحجــم الاقتصــاد الأمريــكي في العــالم.إلا أنــه في الســتينيات بــدأت تظهــر قــوى اقتصاديــة 

كــرى في أوربــا الغربيــة وخاصــة ألمانيــا الغربيــة إضافــة إلي اليابــان وأصبحــت تنافــس الولايــات المتحــدة 

في ســيادة العــالم اقتصاديــاً. وبــدأ الاقتصــاد الأمريــكي يعــاني مــن العجــز في ميــزان المدفوعــات خاصــة في 

ــالم  ــل العمــلات الرئيســة  في الع ــكي مقاب ــدولار الأمري ــك ضعــف ال ــع ذل ــدول. وتب ــع هــذه ال ــه م تعامل

ــن  ــم م ــا بحوزته ــل م ــون بتحوي ــكا يطالب ــع أمري ــون  م ــدأ المتعامل ــاني ، وب ــن الياب ــاني  وال ــارك الألم كالم

ــي في  ــدولارات الت ــي ال ــب لا تكف ــن الذه ــكا م ــودات في أمري ــت موج ــى أصبح ــب حت دولارات  إلي ذه

ــام 1970م   ــراراً في ع ــة تتخــذ ق ــات المتحــدة الأمريكي ــات أدت إلي أن الولاي ــكا. هــذه الصعوب خــارج أمري

يقــي بوقــف تحويــل الــدولارات إلي ذهــب . وبهــذا القــرار تــم القضــاء عــي اتفاقيــة بريتونــوودز وانتهــى 

عــر ســعر الــرف الثابــت .ففــي عــام 1973م  أعلنــت معظــم دول أوربــا والولايــات المتحــدة الأمريكيــة 

تعويــم عملاتهــا. وهــذا يعنــي أن ســعر صرف العمــلات يتحــدد عــي أســاس العــرض والطلــب عــي العملــة 

ــل  ــدولار مقاب ــة ال ــار تذبذبقيم ــن أخب ــاً م ــا نلاحظــه يومي ــل م ــا الحالي.ولع ــائد الي عرن وهــو نظــام س

العمــلات الرئيســة في العــالم كالمــارك الألمــاني والــن اليابــاني والجنيــه الإســرليني لــه دليــل عــي عــدم وجــود 

ســعر ثابــت للدولار.وإنمــا يتحــدد الســعر نتيجــة للعــرض والطلــب عليه.وهــذا بــدوره يعتمــد عــي عوامــل 

عديــدة مــن أهمهــا : قــوة الاقتصــاد الداخــي ، وحجــم التعامــلات الخارجيــة ، وموقــف ميــزان المدفوعــات، 

وســعر الفائــدة . )19( .

مفهوم التضخم :
ــه  ــاني من ــعار يع ــتوي العامللأس ــتمر في المس ــاع المس ــه الارتف ــى أن ــا ع ــم عموم ــرف التضخ يع

ــاد الاقتص

ــعار أو  ــام للأس ــتوى الع ــوس في المس ــاع المحس ــه الارتف ــم ) بأن ــير أكي( : التضخ ــرف )كاردن يع

معــدل الأســعار ( . واســتنادا إلى هــذا التعريــف لا يعتــر مــن التضخــم تلــك الحالــة التــي ترتفــع فيهــا 

الأســعار بشــكل متقطــع وغــير مســتمر وعندمــا يكــون الارتفــاع في الأســعار قليــلا جــدا وغــير محســوس. 

ــس  ــعار ولي ــتمر في الأس ــاع المس ــة الارتف ــه حال ــم بأن ــرف التضخ ــلا: ) يع ــتاذ )أكي( قائ ــف الأس ويضي

ــا  ــا وفق ــوازن ويجــب تحليله ــدم الت ــة ع ــارة أخــرى إن التضخــم يعــر عــن حال ــة .وبعب الأســعار العالي

ــير ســاكنة .  ــة وليــس بمعاي ــير حركي لمعاي
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د.ابتسام محمد عبدالباقي عبدالله - د.صلاح محمد ابراهيم أحمد

كيفية قياس معدل التضخم :
لقيــاس معــدل التضخــم :عنــد هــذا المجــال يمكــن القــول أن هنالــك عــدة نظريــات حاولــت أن 

تفــر ظاهــرة التضخــم حيــث أن بعضهــا حاولــت تفــر ظاهــرة التضخــم مــن جانــب الطلــب والبعــض 

الآخــر حاولــت أن تفــر التضخــم مــن جانــب العــرض. أمــا البعــض الآخــر مــن تلــك النظريــات فحاولــت 

أن تفــره أو تعــزوه إلى التغــرات الهيكليــة التــي تحــدث في مســار وحركــة الاقتصــاد القومــي.

ويمكن حساب معدل التضخم باستخدام الصيغة التالية :

معدل التضخم = المستوى العام للأسعار في السنة الحالية – المستوى العام للأسعار في سنة سابقة    ×100

                                      المستوى العام للأسعار في السنة السابقة)27( .

أنواع التضخم:التضخم المكبوت:
بمعنــى إن الحكومــة تســتطيع إن تتدخــل وتحــدد الأســعار كي تمنــع القــوة التضخميــة مــن تحقيــق 

ارتفــاع في الأســعار .وهــذا النــوع يصــف حالــة مــن ضبــط الأســعار مــن قبــل الســلطات المســؤولة بحيــث 

لــو تركــت الأســعار دون إجــراءات مضــادة لارتفعت,ويصبــح التضخــم جامحــا.

 التضخم المفتوح:

ــد لا يحصــل  ــات الحــروب، وق ــد مســتوى الأســعار أوق ــاشرة في تحدي ــة مب وهــو تدخــل الحكوم

مثــل هــذا التدخــل في أوقــات الســلام حتــى لايــؤدي إلى ســوء إعــادة توزيــع المــوارد وتخفيــض الكفــاءة 

ــا .)12( ــض إنتاجه ــؤدي إلى تخفي ــد ي ــد أســعار بعــض الســلع ق ــة . إذ إن تحدي الاقتصادي

التضخــم الزاحــف أو العادي:ويمكــن تســميته بالتضخــم المعتــدل وذلــك لان تزايد الأســعار مســتمر 

ولكــن معــدل التزايــد لا يــكاد يصــل إلى %10 خــلال فــرة زمنيــة معينــة معقولــة أي ليســت قصــرة .

التضخم المتسارع:هذا النوع يصف تزايد الأسعار بمعدلات اعي زمنية أقر .

التضخم الجامح:

هــذا النــوع مــن التضخــم يصــف تزايــد الأســعار وتضاعفهــا مــرات عديــدة قــد تصــل إلى نســب 

أكــر مــن 2000 % كــا حصــل في بعــض الــدول عقــب ظــروف سياســية أو اقتصاديــة صعبــة.

التضخــم المعتدل:التضخــم المعتــدل يحــدث عندمــا ترتفــع الأســعار ببــطء .أنــه يمكننــا أن نصنــف هــذا  

عــى أنــه معــدلات ســنوية للتضخــم تتكــون مــن رقــم واحــد فعندمــا تكــون الأســعار مســتقرة نســبيا ، فــان 

النــاس يثقــون في النقــود . أنهــم يكونــوا راغبــن في الاحتفــاظ بالعملــة لان قيمتهــا لــن تنخفــض برعــة.

التضخم السريع:

ــة 20 %،           ــن وثلاث ــن رقم ــون م ــدلات تتك ــاع بمع ــعار في الارتف ــدأ الأس ــا تب ــدث عندم ــذا يح ه

ــل  ــة مث ــة المتقدم ــلاد الصناعي ــد الب ــة نج ــذه المنظوم ــن ه ــرف الأدنى م ــنويا. في الط 100 % ، 200 %  س

ــا . كثــرا مــن بــلاد أمريــكا اللاتينيــة ، مثــل الأرجنتــن والرازيــل ، قــد شــهدت معــدلات التضخــم  ايطالي

ــة  ــع ، فأن ــات .وحالمــا ترســخ إقــدام التضخــم الري مــن 50 % إلى 70 % ســنويا في الســبعينات والثانين

تنشــأ تشــوهات اقتصاديــة خطــرة بشــكل عــام معظــم العقــود تصبــح مربوطــة برقــم قيــاسي للأســعار 

أو بعملــة أجنبيــة ، مثــل الــدولار .ونظــرا لان النقــود تفقــد قيمتهــا برعــة مــع أســعار فائــدة حقيقيــة 
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

ناقــص 50 % أو ناقــص 100 % ســنويا – فــان النــاس يجنبــون الاحتفــاظ بــأي قــدر مــن النقــود يزيــد عــن 
ــد الأدنى .)11( الح

الأرقام القياسية للأسعار:

الرقــم القيــاسي البســيط:عبارة عــن مجمــوع أســعار الســلع في ســنه المقارنــه           مقســوما عــي 

ــاسي البســيط إن الســلعة  ــم القي ــوب الرق مجمــوع أســعار الســلع في  ســنة الاســاس           )12( .مــن عي

ــة  ــم بالأهمي ــم القياسي1 البســيط ، إذ لا يأخــذ هــذا الرق ــراً عــى الرق ــة الثمــن يكــون أثرهــا كب المرتفع

 )Price(ــعار ــح الأس ــم ترجي ــص يت ــذا النق ــلافي ه ــلعة-Quantity(. ولت ــة الس ــلعة )كمي ــة للس الحقيقي

بكميــات كل ســلعة.ويكون هــذا الرجيــح بكميــات ســنة الأســاس، فنحصــل عــي الرقــم القيــاسي )لاســبر( 

أو الرجيــح بكميــات ســنة المقارنــة، فنحصــل عــى الرقــم القيــاسي )بــاشي( للأســعار :pricesحركــة الأســعار 

ــو ارتفــع  ــراد بشــكل عام.فل ــغ عــي مســتوى الدخــل القومــي وعــى مســتويات دخــول الأف ــا دور بال له

دخــل الفــرد الأمريــكي مــن 500 دولار عــام 1939 إلى 5000 دولار عــام 1945 ، وفي نفــس الوقــت ارتفعــت 

الأســعار عــام 1945م إلي عــره أمثــال مســتواها عــام 1939م، ففــي هــذه الحالــة لا يكــون دخــل الفــرد 

ــر نتيجــة  ــي لم يتغ ــه الحقيق ــل أن دخل ــام 1939م، ب ــه ع ــا كان علي ــال م ــد ازداد عــرة أمث ــكي ق الأمري

ــام 1945م لا  ــدولار في ع ــة لل ــوة الرائي ــابقة، أي أن الق ــا الس ــر قيمته ــود إلي ع ــة النق ــاض قيم انخف

تســاوى إلا عــرة أمثــال مســتواها عــام 1939م.وعــي ذلــك لابــد مــن اســتبعاد اثــر تغــر الأثمــان حتــى 

ــن إلي  ــأ الاقتصادي ــنن . ويلج ــر الس ــه ع ــي وتطورات ــل الحقيق ــن الدخ ــة ع ــرة صحيح ــا فك ــون لدين تك

ــر التغــر في قيمــة النقــود . )12(. اســتخدام الأرقــام القياســية لاســتبعاد أث

أهمية الأرقام القياسية للأسعار :
ــر في المســتوى  ــن التغ ــرات ع ــرة لآخريبإصــدار  ن ــن ف ــة والاقتصــاد الوطنيم ــوم وزارة المالي تق

العــام للأســعار.ففي بعــض الفــرات تفيــد هــذه النــرات بارتفــاع مســتوى الأســعار بنســبة 1 % خــلال 

ــام  ــة بالع ــام مقرن ــذا الع ــلال ه ــعار خ ــاض مســتوى الأس ــد بانخف ــلاً ، أو أن تفي ــهر مث ــتة أش ــنة او س س

المنــرم وهكــذا، فكيــف يتــم تقديرذلــك؟ يتــم تقديــر ذلــك عــن طريــق اســتخراج الرقــم القيــاسي لأســعار 

المســتهلك)consumer price index( وهــو أحــد الأرقــام القياســية للأســعار الــذي يقيــس التغــر في أســعار 

الســلع والخدمــات التــي يســتهلكها أفــراد المجتمــع خــلال فــرة زمنيــة معينــة، ثلاثةأشــهر أو ســتة أشــهر 

مثــلاً. وبجانــب الرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلكن يوجــد أيضــا الرقــم القيــاسي لاســعار الجملــة والرقــم 

القيــاسي لاســعار التجزئــة وجميعهــا تهــدف إلي رصــد التغــرات في أســعار الســلع المختلفــة وتقديــر تلــك 

التغــرات  في المتوســط خــلال فــرة زمنيــة محــددة، وفيــا يــي نوضــح بطريقــة مبســطة كيفيــة اســتخراج 

الرقــم القيــاسي للأســعار.

ــام 1996م  ــن ع ــام لأســعار الســلع ب ــر في المســتوى الع ــدى التغ ــس م ــود أن نقي ــا ن ــرض أنن نف

وعــام 1998م، وحيــث أننــا نتحــدث عــن المســتوى العــام للأســعار فهــذا يعنــي أســعار الســلع المختلفــة 

التــي تنتــج في المجتمــع. وابســط الطــرق للحصــول عــي رقــم قيــاسي يقيــس المســتوى العــام للأســعار لعــام 

1998م نســبة لمســتواه في العــام 1996م لــكل ســلعة ينتجهــا المجتمــع هــو عــن طريــق اخــذ المتوســط لهــذا 

6 

 

حالة الارتفاع المستمر في الأسعار  ) قائلا: ( يعرف التضخم بأنهأكلي(الأسعار قليلا جدا وغ� محسوس . ويضيف الأستاذ 

عاي� حركية وليس .وبعبارة أخرى إن التضخم يعبر عن حالة عدم التوازن ويجب تحليلها وفقا لم وليس الأسعار العالية

  �عاي� ساكنة . 

  كيفية قياس معدل التضخم :

لقياس معدل التضخم :عند هذا المجال �كن القول أن هنالك عدة نظريات حاولت أن تفسر ظاهرة التضخم حيث أن 

م من جانب الطلب والبعض الآخر حاولت أن تفسر التضخم من جانب العرض. أما بعضها حاولت تفسر ظاهرة التضخ

البعض الآخر من تلك النظريات فحاولت أن تفسره أو تعزوه إلى التغ�ات الهيكلية التي تحدث في مسار وحركة 

  الاقتصاد القومي.

  :و�كن حساب معدل التضخم باستخدام الصيغة التالية 

  100×    المستوى العام للأسعار في سنة سابقة –العام للأسعار في السنة الحالية المستوى معدل التضخم = 

 المستوى العام للأسعار في السنة السابقة                                      

27. (  

من  �عنى إن الحكومة تستطيع إن تتدخل وتحدد الأسعار كي �نع القوة التضخمية:أنواع التضخم:التضخم المكبوت

ولة بحيث لو تركت الأسعار ضبط الأسعار من قبل السلطات المسؤ وهذا النوع يصف حالة من سعار .تحقيق ارتفاع في الأ 

 ويصبح التضخم جامحا.،دون إجراءات مضادة لارتفعت

وهو تدخل الحكومة مباشرة في تحديد مستوى الأسعار أوقات الحروب، وقد لا يحصل مثل هذا التضخم المفتوح: 

يؤدي إلى سوء إعادة توزيع الموارد وتخفيض الكفاءة الاقتصادية . إذ إن تحديد أسعار التدخل في أوقات السلام حتى لا 

 )12بعض السلع قد يؤدي إلى تخفيض إنتاجها .(

و�كن تسميته بالتضخم المعتدل وذلك لان تزايد الأسعار مستمر ولكن معدل التزايد لا :أو العادي التضخم الزاحف

 % خلال فترة زمنية معينة معقولة أي ليست قص�ة .10د يصل إلى يكا

 هذا النوع يصف تزايد الأسعار �عدلات اعلي زمنية أقصر .التضخم المتسارع:

هذا النوع من التضخم يصف تزايد الأسعار وتضاعفها مرات عديدة قد تصل إلى نسب أك� من التضخم الجامح:

 .ة صعبةروف سياسية أو اقتصادي% ك� حصل في بعض الدول عقب ظ2000

معدلات سنوية  كننا أن نصنف هذا  على أنه� ء .أنهالتضخم المعتدل يحدث عندما ترتفع الأسعار ببطالتضخم المعتدل:

للتضخم تتكون من رقم واحد فعندما تكون الأسعار مستقرة نسبيا ، فان الناس يثقون في النقود . أنهم يكونوا راغب� في 

 .لن تنخفض بسرعةالاحتفاظ بالعملة لان قيمتها 

%  200% ، 100، % 20هذا يحدث عندما تبدأ الأسعار في الارتفاع �عدلات تتكون من رقم� وثلاثة التضخم السريع:

سنويا. في الطرف الأدنى من هذه المنظومة نجد البلاد الصناعية المتقدمة مثل ايطاليا . كث�ا من بلاد أمريكا اللاتينية ، 

 % سنويا في السبعينات والث�نينات .70% إلى 50مثل الأرجنت� والبرازيل ، قد شهدت معدلات التضخم من 

ع ، فأنة تنشأ تشوهات اقتصادية خط�ة بشكل عام معظم العقود تصبح مربوطة وحالما ترسخ إقدام التضخم السري

مع أسعار فائدة حقيقية  ا لان النقود تفقد قيمتها بسرعةبرقم قياسي للأسعار أو بعملة أجنبية ، مثل الدولار .ونظر 

  )11(ن الحد الأدنى .فان الناس يجنبون الاحتفاظ بأي قدر من النقود يزيد ع –% سنويا 100% أو ناقص 50ناقص 

�∑الرقم القياسي البسيط:عبارة عن مجموع أسعار السلع في سنه المقارنه (:الأرقام القياسية للأسعار
�

) مقسوما علي 

�∑سنة الاساس (   مجموع أسعار السلع في
�

.من عيوب الرقم القياسي البسيط إن السلعة المرتفعة الثمن ) 12(.  )

- البسيط ، إذ لا يأخذ هذا الرقم بالأهمية الحقيقية للسلعة (كمية السلعة  1القياسييكون أثرها كب�اً علي الرقم 

Quantity)ولتلافي هذا النقص يتم ترجيح الأسعار .(Price الترجيح بكميات سنة ) بكميات كل سلعة.ويكون هذا

للأسعار  )باشيعلي الرقم القياسي (الأساس، فنحصل علي الرقم القياسي (لاسب�) أو الترجيح بكميات سنة المقارنة، فنحصل

:prices حركة الأسعار لها دور بالغ علي مستوى الدخل القومي وعلي مستويات دخول الأفراد بشكل عام.فلو ارتفع دخل

م إلي 1945، وفي نفس الوقت ارتفعت الأسعار عام  1945دولار عام  5000إلي  1939دولار عام  500الفرد الأمري� من 

م، ففي هذه الحالة لا يكون دخل الفرد الأمري� قد ازداد عشرة أمثال ما كان عليه عام 1939عشره أمثال مستواها عام 

عشر قيمتها السابقة، أي أن القوة الشرائية  م، بل أن دخله الحقيقي لم يتغ� نتيجة انخفاض قيمة النقود إلي1939

م.وعلي ذلك لابد من استبعاد اثر تغ� الأ�ان حتى 1939م لا تساوى إلا عشرة أمثال مستواها عام 1945للدولار في عام 

ية تكون لدينا فكرة صحيحة عن الدخل الحقيقي وتطوراته عبر السن� . ويلجأ الاقتصادي� إلي استخدام الأرقام القياس

 .)12(.  لاستبعاد أثر التغ� في قيمة النقود
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حالة الارتفاع المستمر في الأسعار  ) قائلا: ( يعرف التضخم بأنهأكلي(الأسعار قليلا جدا وغ� محسوس . ويضيف الأستاذ 

عاي� حركية وليس .وبعبارة أخرى إن التضخم يعبر عن حالة عدم التوازن ويجب تحليلها وفقا لم وليس الأسعار العالية

  �عاي� ساكنة . 

  كيفية قياس معدل التضخم :

لقياس معدل التضخم :عند هذا المجال �كن القول أن هنالك عدة نظريات حاولت أن تفسر ظاهرة التضخم حيث أن 

م من جانب الطلب والبعض الآخر حاولت أن تفسر التضخم من جانب العرض. أما بعضها حاولت تفسر ظاهرة التضخ

البعض الآخر من تلك النظريات فحاولت أن تفسره أو تعزوه إلى التغ�ات الهيكلية التي تحدث في مسار وحركة 

  الاقتصاد القومي.

  :و�كن حساب معدل التضخم باستخدام الصيغة التالية 

  100×    المستوى العام للأسعار في سنة سابقة –العام للأسعار في السنة الحالية المستوى معدل التضخم = 

 المستوى العام للأسعار في السنة السابقة                                      

27. (  

من  �عنى إن الحكومة تستطيع إن تتدخل وتحدد الأسعار كي �نع القوة التضخمية:أنواع التضخم:التضخم المكبوت

ولة بحيث لو تركت الأسعار ضبط الأسعار من قبل السلطات المسؤ وهذا النوع يصف حالة من سعار .تحقيق ارتفاع في الأ 

 ويصبح التضخم جامحا.،دون إجراءات مضادة لارتفعت

وهو تدخل الحكومة مباشرة في تحديد مستوى الأسعار أوقات الحروب، وقد لا يحصل مثل هذا التضخم المفتوح: 

يؤدي إلى سوء إعادة توزيع الموارد وتخفيض الكفاءة الاقتصادية . إذ إن تحديد أسعار التدخل في أوقات السلام حتى لا 

 )12بعض السلع قد يؤدي إلى تخفيض إنتاجها .(

و�كن تسميته بالتضخم المعتدل وذلك لان تزايد الأسعار مستمر ولكن معدل التزايد لا :أو العادي التضخم الزاحف

 % خلال فترة زمنية معينة معقولة أي ليست قص�ة .10د يصل إلى يكا

 هذا النوع يصف تزايد الأسعار �عدلات اعلي زمنية أقصر .التضخم المتسارع:

هذا النوع من التضخم يصف تزايد الأسعار وتضاعفها مرات عديدة قد تصل إلى نسب أك� من التضخم الجامح:

 .ة صعبةروف سياسية أو اقتصادي% ك� حصل في بعض الدول عقب ظ2000

معدلات سنوية  كننا أن نصنف هذا  على أنه� ء .أنهالتضخم المعتدل يحدث عندما ترتفع الأسعار ببطالتضخم المعتدل:

للتضخم تتكون من رقم واحد فعندما تكون الأسعار مستقرة نسبيا ، فان الناس يثقون في النقود . أنهم يكونوا راغب� في 

 .لن تنخفض بسرعةالاحتفاظ بالعملة لان قيمتها 

%  200% ، 100، % 20هذا يحدث عندما تبدأ الأسعار في الارتفاع �عدلات تتكون من رقم� وثلاثة التضخم السريع:

سنويا. في الطرف الأدنى من هذه المنظومة نجد البلاد الصناعية المتقدمة مثل ايطاليا . كث�ا من بلاد أمريكا اللاتينية ، 

 % سنويا في السبعينات والث�نينات .70% إلى 50مثل الأرجنت� والبرازيل ، قد شهدت معدلات التضخم من 

ع ، فأنة تنشأ تشوهات اقتصادية خط�ة بشكل عام معظم العقود تصبح مربوطة وحالما ترسخ إقدام التضخم السري

مع أسعار فائدة حقيقية  ا لان النقود تفقد قيمتها بسرعةبرقم قياسي للأسعار أو بعملة أجنبية ، مثل الدولار .ونظر 

  )11(ن الحد الأدنى .فان الناس يجنبون الاحتفاظ بأي قدر من النقود يزيد ع –% سنويا 100% أو ناقص 50ناقص 

�∑الرقم القياسي البسيط:عبارة عن مجموع أسعار السلع في سنه المقارنه (:الأرقام القياسية للأسعار
�

) مقسوما علي 

�∑سنة الاساس (   مجموع أسعار السلع في
�

.من عيوب الرقم القياسي البسيط إن السلعة المرتفعة الثمن ) 12(.  )

- البسيط ، إذ لا يأخذ هذا الرقم بالأهمية الحقيقية للسلعة (كمية السلعة  1القياسييكون أثرها كب�اً علي الرقم 

Quantity)ولتلافي هذا النقص يتم ترجيح الأسعار .(Price الترجيح بكميات سنة ) بكميات كل سلعة.ويكون هذا

للأسعار  )باشيعلي الرقم القياسي (الأساس، فنحصل علي الرقم القياسي (لاسب�) أو الترجيح بكميات سنة المقارنة، فنحصل

:prices حركة الأسعار لها دور بالغ علي مستوى الدخل القومي وعلي مستويات دخول الأفراد بشكل عام.فلو ارتفع دخل

م إلي 1945، وفي نفس الوقت ارتفعت الأسعار عام  1945دولار عام  5000إلي  1939دولار عام  500الفرد الأمري� من 

م، ففي هذه الحالة لا يكون دخل الفرد الأمري� قد ازداد عشرة أمثال ما كان عليه عام 1939عشره أمثال مستواها عام 

عشر قيمتها السابقة، أي أن القوة الشرائية  م، بل أن دخله الحقيقي لم يتغ� نتيجة انخفاض قيمة النقود إلي1939

م.وعلي ذلك لابد من استبعاد اثر تغ� الأ�ان حتى 1939م لا تساوى إلا عشرة أمثال مستواها عام 1945للدولار في عام 

ية تكون لدينا فكرة صحيحة عن الدخل الحقيقي وتطوراته عبر السن� . ويلجأ الاقتصادي� إلي استخدام الأرقام القياس

 .)12(.  لاستبعاد أثر التغ� في قيمة النقود
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د.ابتسام محمد عبدالباقي عبدالله - د.صلاح محمد ابراهيم أحمد

ــيط:عبارة  ــاسي البس ــم القي ــيط .)simple price index( الرق ــاسي البس ــم القي ــه الرق ــب،ويطلق علي النس

ــنه               ــلع في س ــعار الس ــوع أس ــي مجم ــوما ع p( مقس
n
ــة)  ــنه المقارن ــلع في س ــعار الس ــوع أس ــن مجم ع

p( ، ويشــار  إليــه بالصيغــة التاليــة:
o
الأســاس)

ولكــن عيــوب هــذا الرقــم أن الســلعة المرتفعــة الثمــن يكــون أثرهــا كبــرا عــي الرقــم القيــاسي 

البســيط، إذ لا يأخــذ هــذا الرقــم بالأهميــة الحقيقيــة للســلعة)كمية الســلعة(. ولتــلافي هــذا النقــص يتــم 

ترجيــح الأســعار بكميــات كل ســلعة )صنــف مــن أنــواع الصــوف مثــلا( . )19(.

الرقم القياسي المرجح:
بالرغــم مــن ســهولة التوصــل إلي هــذا الرقــم القيــاسي إلا أن مايؤخــذ عليــه هــو انــه يعطــي للســلع 

ــة  ــة كل ســلعة مقارن ــام للأســعار ، ولكــن الأهمي ــر مــدى التغــر في المســتوى الع ــة نفســها لتقدي الأهمي

بالأخــرى في الواقــع غــر ذلــك حيــث .

هــذه الأهميــة تعتمــد بالطبــع عــي طبيعــة الســلعة،وما تحتلــه مــن نســبة معينــة في إجــالي إن 

فــاق الأسرة بــن الســلع المختلفــة ومــدى ضرورتهــا. ويكــون هــذا الرجيــح أمــا بكميــات ســنة الأســاس ، 

فنحصــل عــى الرقــم القيــاسي »لاســبر« أو الرجيــح بكميــات ســنة المقارنــة، فنحصــل عــي الرقــم القيــاسي 

»بــاش« 

الرقم القياسي باش:
الرقم القياسي لاسبير:

Q( كميــة الســلع أو الخدمــات 
o
حيــث )M( تمثــل الرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلكن، وتمثــل) 

ــلع أو  ــعار الس P ( أس
n
ــل ) ــاس، وتمث ــنة الأس ــات في س ــلع أو الخدم ــعار الس P( أس

o
ــاس و) ــنه الأس في س

الخدمــات في ســنه المقارنــة( .كيفيــة اســتخراج الأرقــام القياســية للأســعار لعلنــا نشــر هنــا إلي بعــض الأمــور 

ــبة  ــنة المقارنة.بالنس ــار س ــح واختي ــار أوزان الرجي ــات واختي ــلع والخدم ــدد الس ــا: ع ــا ومنه ــة به المتعلق

ــات أو الآلاف  ــل إلي المئ ــد يص ــذي ق ــات وال ــلع والخدم ــدد الس ــظ إلي ع ــات نلاح ــلع والخدم ــدد الس لع

ــر مــن الســلع  ــة التوصــل إلي رقــم قيــاسي يقيــس التغــر في مســتوى أســعار هــذا العــدد الكب ، ولصعوب

ــة الأسرة  وترصــد التغــرات في  ــة كبــرة في ميزاني ــار عــدد محــدد منهــا يمثــل أهمي والخدمــات يتــم اختي

ــة .)19(. مســتوى أســعارها خــلال فــرة معين

آثار تغيير سعر الصرف عي الأسعار:
إذا افرضنــا وجــود دولــة تتبــع قاعــدة النقــود الورقيــة الإلزاميــة وهنــاك عجــز في ميــزان مدفوعاتها 

ثــم قامــت هــذه الدولــة بتخفيــض قيمــة عملتهــا الوطنيــة بالنســبة للعمــلات الأجنبيــة فــاذا يمكــن أن 

ــلات  ــبة للعم ــة بالنس ــة الوطني ــة العمل ــض قيم ــع )أي تخفي ــرف في الواق ــعر ال ــع س ــد رف ــدث؟ يع يح

الأجنبيــة ( أحــد العوامــل التــي قــد تــؤدي إلي ارتفــاع الأســعار الداخليــة.

 )Deflator المستوي العام للأسعار : )المخفّض أو المكمش

tGDP عــي  يحســب هــذا الرقــم  بقســمة الناتــج المحــي الإجــالي الاســمي )بالأســعار الجاريــة( 

tY ويعطــي رقــم لاســبر القيــاسي كالآتي: الناتــج المحــي الإجــالي الحقيقــي )بالأســعار الثابتــة( 
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تقوم وزارة المالية والاقتصاد الوطنيمن فترة لآخريبإصدار  نشرات عن التغ� في المستوى همية الأرقام القياسية للأسعار :أ 

شهر مثلاً ، % خلال سنة او ستة أ 1العام للأسعار.ففي بعض الفترات تفيد هذه النشرات بارتفاع مستوى الأسعار بنسبة 

أو أن تفيد بانخفاض مستوى الأسعار خلال هذا العام مقرنة بالعام المنصرم وهكذا، فكيف يتم تقديرذلك؟ يتم تقدير 

حد الأرقام القياسية للأسعار ) وهو أ consumer price index(المستهلك سعارعن طريق استخراج الرقم القياسي لأ ذلك 

والخدمات التي يستهلكها أفراد المجتمع خلال فترة زمنية معينة، ثلاثةأشهر أو ستة الذي يقيس التغ� في أسعار السلع 

أشهر مثلاً. وبجانب الرقم القياسي لاسعار المستهلك� يوجد أيضا الرقم القياسي لاسعار الجملة والرقم القياسي لاسعار 

تلك التغ�ات  في المتوسط خلال فترة زمنية  التجزئة وجميعها تهدف إلي رصد التغ�ات في أسعار السلع المختلفة وتقدير

  محددة، وفي� يلي نوضح بطريقة مبسطة كيفية استخراج الرقم القياسي للأسعار.

م ، وحيث أننا نتحدث 1998م وعام 1996سعار السلع ب� عام لمستوى العام لأ نفترض أننا نود أن نقيس مدى التغ� في ا

أسعار السلع المختلفة التي تنتج في المجتمع. وابسط الطرق للحصول علي رقم عن المستوى العام للأسعار فهذا يعني 

م لكل سلعة ينتجها المجتمع هو عن 1996م نسبة لمستواه في العام 1998قياسي يقيس المستوى العام للأسعار لعام 

رقم القياسي ) الsimple price indexطريق اخذ المتوسط لهذا النسب،ويطلق عليه الرقم القياسي البسيط .(

�البسيط:عبارة عن مجموع أسعار السلع في سنه المقارنة( 
�

         ) مقسوما علي مجموع أسعار السلع في سنه الأساس 

 )�
�

�) ، ويشار  إليه بالصيغة التالية: =

�
�

�
�

× 100  

 يأخذ هذا الرقم ولكن عيوب هذا الرقم أن السلعة المرتفعة الثمن يكون أثرها كب�ا علي الرقم القياسي البسيط ، إذ لا

بالأهمية الحقيقية للسلعة(كمية السلعة). ولتلافي هذا النقص يتم ترجيح الأسعار بكميات كل سلعة (صنف من أنواع 

  ).19(.  الصوف مثلا)

بالرغم من سهولة التوصل إلي هذا الرقم القياسي إلا أن مايؤخذ عليه هو انه يعطي للسلع :الرقم القياسي المرجح

نفسها لتقدير مدى التغ� في المستوى العام للأسعار ، ولكن الأهمية كل سلعة مقارنة بالأخرى في الواقع غ� الأهمية 

 . ذلك حيث

 السلع المختلفة هذه الأهمية تعتمد بالطبع علي طبيعة السلعة،وما تحتله من نسبة معينة في إج�لي�إنفاقالأسرة ب�

يات سنة الأساس ، فنحصل علي الرقم القياسي "لاسب�" أو الترجيح بكميات ويكون هذا الترجيح أما بكم ومدى ضرورتها.

  فنحصل علي الرقم القياسي "باش"  سنة المقارنة،

�الرقم القياسي باش: =

∑�
�
�
�

∑�
�
�
�

× 100 

�الرقم القياسي لاسب�: =

∑�
�
�
�

∑�
�
�
�

× 100  

�) �ثل الرقم القياسي لاسعار المستهلك�، و�ثل(Mحيث (
�

�) كمية السلع أو الخدمات في سنه الأساس و( 
�

) أسعار 

�السلع أو الخدمات في سنة الأساس، و�ثل (
�

كيفية استخراج الأرقام . ) أسعار السلع أو الخدمات في سنه المقارنة) 

وزان الترجيح القياسية للأسعار لعلنا نش� هنا إلي بعض الأمور المتعلقة بها ومنها: عدد السلع والخدمات واختيار أ 
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�ة في ميزانية الأسرة  وترصد التغ�ات في مستوى أسعارها خلال فترة معينة اختيار عدد محدد منها �ثل أهمية كب
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إذا افترضنا وجود دولة تتبع قاعدة النقود الورقية الإلزامية وهناك عجز في ميزان :آثار تغي� سعر الصرف علي الأسعار

للعملات الأجنبية ف�ذا �كن أن يحدث؟ يعد مدفوعاتها ثم قامت هذه الدولة بتخفيض قيمة عملتها الوطنية بالنسبة 

رفع سعر الصرف في الواقع (أي تخفيض قيمة العملة الوطنية بالنسبة للعملات الأجنبية ) أحد العوامل التي قد تؤدي 

  .إلي ارتفاع الأسعار الداخلية

  ) Deflatorأو المكمش  المخفّض( : المستوي العام للأسعار

علي الناتج المحلي الإج�لي  tGDPتج المحلي الإج�لي الاسمي (بالأسعار الجارية) يحسب هذا الرقم  بقسمة النا

  ويعطي رقم لاسب� القياسي كالآتي: tYالحقيقي (بالأسعار الثابتة) 
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تقوم وزارة المالية والاقتصاد الوطنيمن فترة لآخريبإصدار  نشرات عن التغ� في المستوى همية الأرقام القياسية للأسعار :أ 

شهر مثلاً ، % خلال سنة او ستة أ 1العام للأسعار.ففي بعض الفترات تفيد هذه النشرات بارتفاع مستوى الأسعار بنسبة 

أو أن تفيد بانخفاض مستوى الأسعار خلال هذا العام مقرنة بالعام المنصرم وهكذا، فكيف يتم تقديرذلك؟ يتم تقدير 

حد الأرقام القياسية للأسعار ) وهو أ consumer price index(المستهلك سعارعن طريق استخراج الرقم القياسي لأ ذلك 

والخدمات التي يستهلكها أفراد المجتمع خلال فترة زمنية معينة، ثلاثةأشهر أو ستة الذي يقيس التغ� في أسعار السلع 

أشهر مثلاً. وبجانب الرقم القياسي لاسعار المستهلك� يوجد أيضا الرقم القياسي لاسعار الجملة والرقم القياسي لاسعار 

تلك التغ�ات  في المتوسط خلال فترة زمنية  التجزئة وجميعها تهدف إلي رصد التغ�ات في أسعار السلع المختلفة وتقدير

  محددة، وفي� يلي نوضح بطريقة مبسطة كيفية استخراج الرقم القياسي للأسعار.

م ، وحيث أننا نتحدث 1998م وعام 1996سعار السلع ب� عام لمستوى العام لأ نفترض أننا نود أن نقيس مدى التغ� في ا

أسعار السلع المختلفة التي تنتج في المجتمع. وابسط الطرق للحصول علي رقم عن المستوى العام للأسعار فهذا يعني 

م لكل سلعة ينتجها المجتمع هو عن 1996م نسبة لمستواه في العام 1998قياسي يقيس المستوى العام للأسعار لعام 

رقم القياسي ) الsimple price indexطريق اخذ المتوسط لهذا النسب،ويطلق عليه الرقم القياسي البسيط .(

�البسيط:عبارة عن مجموع أسعار السلع في سنه المقارنة( 
�

         ) مقسوما علي مجموع أسعار السلع في سنه الأساس 

 )�
�

�) ، ويشار  إليه بالصيغة التالية: =

�
�

�
�

× 100  

 يأخذ هذا الرقم ولكن عيوب هذا الرقم أن السلعة المرتفعة الثمن يكون أثرها كب�ا علي الرقم القياسي البسيط ، إذ لا

بالأهمية الحقيقية للسلعة(كمية السلعة). ولتلافي هذا النقص يتم ترجيح الأسعار بكميات كل سلعة (صنف من أنواع 

  ).19(.  الصوف مثلا)

بالرغم من سهولة التوصل إلي هذا الرقم القياسي إلا أن مايؤخذ عليه هو انه يعطي للسلع :الرقم القياسي المرجح

نفسها لتقدير مدى التغ� في المستوى العام للأسعار ، ولكن الأهمية كل سلعة مقارنة بالأخرى في الواقع غ� الأهمية 

 . ذلك حيث

 السلع المختلفة هذه الأهمية تعتمد بالطبع علي طبيعة السلعة،وما تحتله من نسبة معينة في إج�لي�إنفاقالأسرة ب�

يات سنة الأساس ، فنحصل علي الرقم القياسي "لاسب�" أو الترجيح بكميات ويكون هذا الترجيح أما بكم ومدى ضرورتها.

  فنحصل علي الرقم القياسي "باش"  سنة المقارنة،
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مجلة علمية محكمة ربع سنوية-العدد الحادي عشر -ربيع الثاني  1443هـ -ديسمبر  2021م 44

تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

يختلــف هــذا الرقــم عــن الرقــم القيــاسي لأســعار المســتهلك في احتوائــه عــي كميــات الإنتــاج في الفــرة 

المعنيــة بينــا يحتــوي الأخــر عــي مجموعــة محدودةمــن الســلع والخدمــات المســتهلكة بواســطة 

ــارة . )6(. ــلات المخت العائ

هــذا وتجــدر الإشــارة إلي إن الجنيــه الســوداني قــد ظــل مرتبطــا بالجنيــه الإســرليني حتى أغســطس 

1971م ثــم تــم ربطــه بعــد ذلــك بالــدولار نظــرا للتذبذبــات المتتاليــة في موقــف الجنيــه الإســرليني وذلــك 

تفاديــا للآثــار غــر المواتيــة بالنســبة لتجــارة الســودان الخارجيــة . )8(. وفي إطــار برامــج الركيــز الاقتصــادي 

تــم إعــلان إصلاحيــات في نظــام التجــارة الخارجيــة ألغــي بموجبهــا نظــام المقايضــة المفتوحــة والاســتراد 

بــدون قيمــة وفيــا يتعلــق بسياســات ســعر صرف الجنيــه الســوداني فقــد تــم تخفيضــه لأول مــرة تخفيضــا 

مبــاشرا في يونيــو 1978م مــن 2.78 دولار لــكل جنيــه ســوداني إلي 2.5 دولار للجنيــه بهــدف رفــع القــدرة 

التنافســية لســلع الصــادر الرئيســية والتقليــل مــن الــواردات غــر الرئيســية وتمــت في نفــس الوقــت إضافــة 

نســبة ضريبــة التحويــل وعــلاوة تشــجيع الصادرات)عــدا القطــن ( ويصبــح الســعر الحقيقــي أو الفعــي 

هــو 2 دولار لــكل جنيــه ســوداني .)21( .

ثــم تــم تخفيــض ســعر صرف الجنيــه الســوداني ليعــادل 2.5 دولار للجنيــه لكــن بتعديــل ضريبــة 

التحويــل والحافــز إلي 10 قــروش بــدلا عــن 5.18 قرشــا عــي كل المعامــلات التجاريــة مــا عــدا صــادرات 

ــا لدولاريــن ، أمــا الســعر التشــجيعي للمغربــن فيعــادل 1.75 دولار  القطــن أصبــح ســعر الجنيــه موازي

للجنيــه الســوداني، ومنــذ تخفيــض الجنيــه الســوداني في عــام 1978م تــم إتبــاع سياســة التــدرج في تغيــر 

ســعر صرف الجنيــه الســوداني وذلــك ســعيا للوصــول إلي القيمــة الحقيقيــة لــه ، ففــي خــلال عــام 1979م 

طــرأت ثلاثــة تغــرات في ســعر صرف الجنيــه الســوداني إذ تــم في 27 مــارس تغيــر ســعر الرف التشــجيعي 

ــي  ــز ع ــام الحاف ــق نظ ــزة طب ــرة وجي ــد ف ــوداني ، وبع ــه الس ــن 1.75 إلي 1.5 دولار للجني ــن م للمغرب

صــادرات القطــن وذلــك دعــا للمنتجــن وحفــزا لزيــادة الإنتــاج وأصبــح بذلــك ســعر الــرف الحقيقــي 

للجنيــه الســوداني بالنســبة لصــادرات القطــن دولاريــن بــدلا عــن 2.5 دولار . )8(.

أمــا في ســبتمر 1979 تــم وضــع نظــام ســعرين للــرف أحدهــا رســمي وهــو 2 دولار لــكل جنيــه 

ســوداني وآخــر مــوازي 1.25 دولار لــكل جنيــه ســوداني. 

وقــد تــم تحويــل معظــم ســلع الصــادر والــوارد إلي ســعر الســوق المــوازي لتخفيــف العــبء عــي 

المــوارد الرســمية . وفي نهايــة عــام 1980 اتخــذت إجــراءات لتوحيــد ســعر الــرف حيــث تــم نقــل كل ســلع 

الصــادر عــدا القطــن وكل الــواردات عــدا البــرول، الســكر، القمــح، دقيــق القمــح، اللــن المجفــف، الأدويــة 

ومســتلزمات الإنتــاج للقطــن مــن الســوق الرســمي إلي الســوق المــوازي.

بنهايــة يوليــو 1980 تــم تحويــل كل الصــادرات والواردات)عــدا البــرول والســكر والدقيــق 

ــرة  ــمياً ولأول م ــه رس ــرف ب ــوق مع ــوازي س ــوق الم ــح الس ــوازي وأصب ــوق الم ــعر الس ــة( إلي س والأدوي
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ســوق حــرة للمعامــلات عــن طريــق الرافــات الخاصــة وقــد تــرك تحديــد ســعر الجنيــه لعوامــل العــرض 

والطلــب . )21(.وهــو مــا  يعــرف بنظــام ســعر الــرف الزاحــف)Crawling Exchange Rate Peg(، وبنــاء 

عــي التعديــل الــذي أدخــل عــي هــذا النظــام ليتفــق مــع الوضــع الســائد عندئــذ في أســواق نظــام ســعر 

 Anchor With Crawling(ــر المتحــرك ــع المم ــب م ــد بنظــام الهل ــل  النظــام الجدي ــم تعدي الســودان ت

.)15(  .  )Corridor

أمــا الفــرة مــن 2000-2005م فقــد اتســمت بقــدر مــن الاســتقرار، كــا اتضــح في الجــدول أعــلاه 

رقــم )1( .بــدأت هــذه المرحلــة بعــد توحيــد ســعر الــرف حيــث تركــزت السياســات والإجــراءات في هــذه 

الفــرة عــي تحقيــق اســتقرار مســتدام في ســعر الــرف الموحــد الواقعــي وفعــلا فقــد اســتقر متوســط 

ــار/دولار  ــن 259.5دين ــض م ــث انخف ــو 2005م حي ــى  يوني ــوام 2003م،2004م، وحت ــلال الأع ــرف خ ال

إلي 250 دينــار/دولار ثــم إلي 247.7 دينــار/دولار عــي التوالي)وزارةالمالية،تقريــر«أداء الاقتصــاد الســوداني 

خــلال الفــرة2000م-2005«(.)21(.

ــة  ــع حصائلهــم لأي مســتورد. وفي الوقــت نفســه، ســتطبق مرون ــن ببي في حــن يســمح للمصدري

الســعر التأشــرى )المتوســط المرجــح لأســعار الــرف المتداولــة في ســوق النقــد الأجنبــي( اعتبــارا مــن 25 

يونيــو 2014 بغيــة تحقيــق تقــارب تدريجــي بــن ســعر الــرف الرســمي وســعره غــر الرســمي. وإضافــة 

إلي ذلــك ، ســنضع مجموعــة جديــدة مــن الحوافــز والتريعــات والضانــات لجــذب تحويــلات العاملــن في 

الخــارج وإعــادة توطــن حصائــل الصــادرات وتحســن الصــادرات غــر النفطيــة وترشــيد اســتخدامات النقــد 

الأجنبــي لتحســن ســر ســوق النقــد الأجنبــي. ويتوقــع أن تســاعدنا هــذه التدابــر أيضــاً عــي تعزيــز ســوق 

النقــد الأجنبــي وإعــادة بنــاء صــافي احتياطياتنــا الدوليــة في الفــرة المتبقيــة مــن عــام 2014. ونطلــب مــن 

صنــدوق النقــد الــدولي مســاعدة فنيــة لمســاعدتنا عــي تنفيــذ جميــع هــذه التدابــر . )11(.

الدراسة التحليلية والنتائج التطبيقية:
 يســتخدم في هــذا التقديــر ســعر الــرف الحقيقــي الفعــال وهــو ســعر الــرف الاســمي مرجــح 

بــأوزان كل الــركاء التجاريــن أو ســعر الــرف الحقيقــي الفعال وهو ســعر الــرف الاســمي الفعال مرجح 

 REER_databaseVer19Jan2015 ــداول ــا ج ــن ومصدره ــركاء التجاري ــتهلك لل ــعار المس ــأوزان بأس ب

أمــا المســتوى العــام للأســعار. مصــدر الرقــم القيــاسي لأســعار المســتهلك  هــو الجهــاز المركــزي للإحصــاء 

والعــروض الاقتصاديــة.

Variable Symbol Source

Real Effective Exchange 

Rate
REER

R E E R _ d a t a b a s e Ve r -

1 9 J a n 2 0 1 5

Consumer Price Index CPI Central Bureau of Statistics

Inflation Inf Central Bureau of Statistics
-  Deviation of the money supply from its Hodrick Prescott filter
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

التحليل البياني لمتغيرات الدراسة: 
ــعار(  ــام للأس ــتوى الع ــرف الحقيقيةالفعالة،والمس ــعار ال ــعار المستهلك،أس ــاسي لأس ــم القي الرق

ــة . ــرة الدراس ــر ف ــل ع ــركات السلاس ــام لتح ــاه الع ــد الاتج ــدف تحدي :به

ــرا عكســياً عــى ســعر الــرف الاســمي الفعــال حيــث تغــر الاتجــاه  ــر أث أحــدث اعــلان سياســة التحري

ــاً عــى ســعر الــرف الحقيقــي الفعــال إذ  ــر وقتي ــه مــن الصعــود إلى الهبــوط، في حــن كان الأث العــام ل

انخفــض خــلال عــام التحريــر ثــم عــاود الصعــود مــرة أخــرى. لم يختلــف أثــر اعــلان سياســة التحريــر عــى 

الاتجــاه العــام لإنحــراف الأثــر عــى الرقمــن القياســين وســعر الــرف الاســمي الفعــال إلا بعــد انفصــال 

جنــوب الســودان في العــام 2011م حيــث اتجــه صعــودا نحــو الأعــى.

أولاً :التحليل الوصفي والاحصاءات الوصفية والرسوم البيانية:

جــدول رقــم )1( يوضــح الإحصــاءات الوصفيــة للمتغرات)ســعر الــرف الحقيقــي الفعال REER،المســتوى 

 .)CPI الرقــم القياسي  لأســعار المســتهلك ،INF العــام للأســعار

CPIINFREER

Mean 887585.0 40.29200 112.8850 

Median 443348.4 17.85000 97.05000 

Maximum .5678903 129.2000 318.5000 

Minimum 1063.300 4.800000 46.60000 

.Std. Dev .1246383 40.50958 64.49418 

Skewness 2.361837 1.086722 1.537879 

Kurtosis 8.746810 2.729378 4.926141 

Jarque-Bera 69.17366 5.996370 16.46288 

Probability 0.000000 0.049878 0.000266 

Sum 26627551 1208.760 3386.550 

.Sum Sq. Dev 4.51E+13 47589.76 120625.5 

Observations 30 30 30 

E-views المصدر: الباحثون مخرجات برنامج

أوضــح التحليــل الوصفــي ارتفــاع متوســط المســتوى العــام للأســعار وســعر الــرف الحقيقــي في 

هــذه الفــرة  نتيجــة للتوســع النقــدي،)2( وتخفيــض ســعر صرف الجنيــه الســوداني إلي عــدة تخفيضــات 

مــن قبــل صنــدوق النقــد الــدولي.)18( . ونتيجــة إلي سياســات التحريــر الاقتصــادي وتعويــم أســعار الــرف 

ــروب رؤوس  ــة , وه ــتثارات الأجنبي ــض الاس ــا أدي إلي تخفي ــي , م ــياسي والأمن ــتقرار الس ــدم الاس . وع

ــطات  ــي أن متوس ــل الوصف ــنً التحلي ــن المحروقات.)2(.ب ــاً ع ــم جزئي ــع الدع ــارج . ورف ــوال إلي الخ الأم

ووســائط المســتوى العــام للأســعار  وســعر الــرف الحقيقــي الفعــال كانــت بعيــده مــن بعضهــا البعــض . 

وأن الوســط الحســلبي والانحــراف المعيــاري قريبــة مــن بعضهــا البعض.أوضــح )جــارك بــرا( : أن السلاســل 
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الزمنيــة لــكل مــن المســتوى العــام للأســعار وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي  في فــرة الدراســة ليســت 

لهــا توزيــع طبيعــي، لان القيمــة الاحتاليــة المقابلــة لهــذا الا ختبــار)0.0000،0.049878، 0.000266( عــي 

ــع  ــا توزي ــرة الدراســة وله ــة خــلال ف ــن %5 . أي لايوجــد ســر عشــوائي للسلاســل الزمني ــل م ــوالي أق الت

ملتــوي ناحيــة اليمــن لان الوســط الحســابي اكــر مــن الوســيط.

E-views المصدر: الباحثون مخرجات برنامج

10 
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

أوضــح الرســم البيــاني لسلســلة المســتوى العــام للأســعار وسلســلة ســعر الــرف الحقيقــي الفعــي  

في ارتفــاع مســتمر خــلال فــرة  الدراســة ويعٌــزى ذلــك إلي )سياســات تخفيــض الجنيــه الســوداني ،سياســة 

التحريــر الاقتصــادي، تعويــم ســعر الــرف والتوســع النقــدي .)18(.

اختبــارات  الســكون جــذور الوحــدة)Unit Root Tests(: عنــد دراســة السلاســل الزمنيــة وخاصــة 

 .)Stochastic Trends(تلــك التــي تتنــاول الجوانــب الاقتصاديــة والمالية، يلاحظ وجــود اتجاهــات عشــوائية

معنويــة تجعــل السلســلة غــر مســتقرة، ولغــرض إجــراء عمليــة التحليــل ،فانــه يتطلــب معالجتهــا بتحويــل 

 )First Difference(                            ــرق الأول ــن خــلال إيجــاد  الف ــك م إلي سلســلة مســتقرة، وذل

أو الفــرو قــات مــن الرتبــة الأعــى وحســب طبيعــة السلســلة ومــدى اســتجابتها لهــذا التحويــل. ولغــرض 

 Augmented( الحكــم عــي إســتقرارية السلســلة فانــه تتــم عــادة اســتخدام اختبــار ديــكي فولــر الموســع

1981(Dickey and Fuller ( أو اختبــار فيليبــس- بــرون ) PP:)Phillips- Perron)1988( وسيســتخدم 

في هــذه الدراســة اختبــار ديــكي فولــر الموســع.
اختبــار ديــي فولــر الموســع : Augmented Dickey –Fuller test)ADF(:يعــد اختبــار ديــكي فولر 
الموســع نســخه مطــورة مــن اختبــار ديــكي فولــر )DF()Dickey and Fuller()1979(،ويســتخدم في نمــاذج 
السلاســل الزمنيــة المعقــدة والكبــرة. ففــي عــام )1981( طــور كــم مــن ديــكي و فولــر ثــلاث معــادلات انحدار  
مختلفــة لاختبــار وجــود جــذور الوحــدة، وســميت هــذه المعــادلات باختبــار ديــكي فولــر الموســع .تحتــوى 
معادلــه الانحــدار الأولي عــي الحــد الثابــت والاتجــاه العــام ، في حــن تحتــوى المعادلــة الثانيــة عــي الحــد 
الثابــت فقــط ، أمــا المعادلــة الثالثــة فهــي بــدون الحــد الثابــت أو بــدون الاتجــاه العــام، وان حــدود الخطــأ في 
المعــادلات الثــلاث هــي خطــا عشــوائي بتبايــن متســاو، ولغــرض اختبــار جــذور الوحــدة فانــه يســتلزم تقديــر 

واحــدة أو أكــر مــن هــذه المعــادلات باســتخدام طريقــه المربعــات الصغــرى العاديــة.
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عــي الحــد الثابــت والاتجــاه العــام 
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الدراسة ويعٌزى ذلك إلي (سياسات تخفيض الجنيه السوداني ،سياسة التحرير الاقتصادي، تعويم سعر الصرف والتوسع 

  ).18(. النقدي

عند دراسة السلاسل الزمنية وخاصة تلك التي تتناول الجوانب ):Unit Root Testsجذور الوحدة(السكون  اختبارات 

معنوية تجعل السلسلة غ� مستقرة، .  )Stochastic Trendsالاقتصادية والمالية، يلاحظ وجود اتجاهات عشوائية(

ويل إلي سلسلة مستقرة،وذلك من خلال إيجاد  الفرق الأول  ولغرض إجراء عملية التحليل ،فانه يتطلب معالجتها بتح

∆Y
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− �

���
 )First Difference أو الفرو قات من الرتبة الأعلى وحسب طبيعة السلسلة ومدى (

استجابتها لهذا التحويل. ولغرض الحكم علي إستقرارية السلسلة فانه تتم عادة استخدام اختبار دي� فولر الموسع 

)Augmented Dickey and Fuller(1981 ب�ون (  -) أو اختبار فيليبسPP):1988(Phillips- Perron وسيستخدم (

  في هذه الدراسة اختبار دي� فولر الموسع.

يعد اختبار دي� فولر الموسع نسخه مطورة :Augmented Dickey –Fuller test(ADF):  اختبار دي� فولر الموسع

)،ويستخدم في �اذج السلاسل الزمنية المعقدة والكب�ة. ففي DF)(Dickey and Fuller)(1979من اختبار دي� فولر (

) طور كم من دي� و فولر ثلاث معادلات انحدار  مختلفة لاختبار وجود جذور الوحدة، وسميت هذه 1981عام (

الثابت والاتجاه العام ، في ح� تحتوى المعادلات باختبار دي� فولر الموسع .تحتوى معادله الانحدار الأولي علي الحد 

المعادلة الثانية علي الحد الثابت فقط ، أما المعادلة الثالثة فهي بدون الحد الثابت أو بدون الاتجاه العام، وان حدود 

الخطأ في المعادلات الثلاث هي خطا عشوائي بتباين متساو، ولغرض اختبار جذور الوحدة فانه يستلزم تقدير واحدة أو 

  . أك� من هذه المعادلات باستخدام طريقه المربعات الصغرى العادية
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)OLS)(Ordinary least Squares ولغرض التوضيح فان معادلة  الانحدار التي تحتوى علي الحد الثابت والاتجاه ،(

  العام 

،لزمنية المراد هي السلسلة اyحيث: ,α، الفرق الأول للسلسة الزمنية. ∆اختبارها β, γ, δ المعل�ت المراد

�عدد الارتدادات الزمنية.ρتقديرها.
�

هو الخطأ العشوائي بوسط حسابي صفر وتباين ثابت وان عناصره غ� مرتبطة 

�( ظاهريا.بعد إن يتم تقدير معل�ت معادلة الانحدار أعلاه يتم اختبار الفرضيت� الآتيت�:السلسلة 
�

) غ� مستقرة ( 

�
�

δيحتوى علي جذور الوحدة ) ،   < 0:�
�

�(السلسلة ( 
�

�) مستقرة) ، 
�
: δ = إذ تقاربت قيم0

�
^

��
�
^

 =

��
�

DF)، فإذا كانت القيمة المطلقة ل(Mackinnon 1991)  الجدولية (التي اقترحها τالمستخرجة مع قيم (    
�

 (

�)(Null Hypothesisنرفض فرض العدم (أكبر من القيمة الجد ولية المطلقة، عندئذ 
�

)، ونقبل الفرض البديل 

)Alternative Hypothesis)(�
�

�) (أي أن السلسلة (
�

) مستقرة) ، وبخلافة تعد السلسلة غ� مستقرة، ومن ثم 

ستقرة في ) للسلسلة الزمنية ومن ثم إعادة الاختبار ، فإذا كانت غ� مFirst Differenceيستلزم اخذ الفرق  الأول (

  ).14(.  الفرق الأول يتم اخذ الفرق الثاني واختبارها، وهكذا إلي إن يتم لحصول علي سلسلة مستقرة

) يوضح نتائج دي� فوللر الموسع لاختبار السكون للمتغ�ات( سعر الصرف الحقيقي الفعال،والتضخم، 2جدول رقم (

  خلال فترة الدراسة . والرقم القياسي لاسعار المستهلك

I(2) I(1) I(0) Levels  Variable 

0.0963 0.0000  0.0357  Intercept REER 

 0.1198  0.0038  0.1042  Tread and intercept 

0.0036  0.0000  0.1742  None 

 0.0000   0.0000  0.3733 Intercept Inf  

0.0000  0.0000  0.7182  Tread and intercept 

 0.0000   0.0000   01656  None 

1.0000  1.0000  0.9917 Intercept CPI  

1.0000  1.0000  1.0000  Tread and intercept 
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DF)، فإذا كانت القيمة المطلقة ل(1991
�

�)(Null Hypothesis) أكبر من القيمة الجد ولية المطلقة، عندئذ نرفض فرض العدم (
�

 ،(

�)(Alternative Hypothesisونقبل الفرض البديل (
�

�) (أي أن السلسلة (
�

) مستقرة) ، وبخلافة تعد السلسلة غ� مستقرة، ومن ثم 

) للسلسلة الزمنية ومن ثم إعادة الاختبار ، فإذا كانت غ� مستقرة في الفرق الأول يتم اخذ First Differenceاخذ الفرق  الأول (يستلزم 

  ).14(.  الفرق الثاني واختبارها، وهكذا إلي إن يتم لحصول علي سلسلة مستقرة
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جــدول رقــم )2( يوضــح نتائــج ديــكي فوللــر الموســع لاختبــار الســكون للمتغــرات) ســعر الــرف 

الحقيقــي الفعال،والتضخــم، والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك خــلال فــرة الدراســة .

I)2(I)1(I)0(LevelsVariable

0.09630.00000.0357InterceptREER

 0.11980.00380.1042Tread and intercept

0.00360.00000.1742None

 0.0000 0.00000.3733InterceptInf

0.00000.00000.7182Tread and intercept

 0.0000 0.0000 01656None

1.0000 1.00000.9917InterceptCPI

1.00001.00001.0000Tread and intercept

1.00000.95120.7448None

E-views المصدر: الباحثون مخرجات برنامج

أوضــح الجــدول رقــم )2(  الخــاص باختبــارات جــذور الوحــدة عــدم اســتقرار السلاســل الزمنيــة لمتغــرات  

ــرة  ــتهلك(،خلال ف ــعار المس ــاسي لاس ــم القي ــم، والرق ــي الفعال،والتضخ ــرف الحقيق ــعر ال ــة ) س الدراس

الدراســة ،في مســتواها واســتقرار سلســلة ســعر الــرف الحقيقــي الفعال،والتضخــم عنــد مســتواها الأول 

لان أثــر السياســة لا يظهــر مبــاشره إلا بعــد فــرة مــن الزمــن. أمــا سلســلةالرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك 

لم تســتقر بعــد .

جــدول رقــم )3( يوضَــح نتائــج المعــادلات الآنيــة لاختبــار العلاقــة التبادليــة بــن متغــرات الدراســة) ســعر 

الــرف الحقيقــي الفعال،والتضخــم، والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك(،خلال الفرةالمحــددة

System: UNTITLED

Estimation Method: Three-Stage Least Squares

Date: 01/02/21   Time: 21:43

Sample: 1989 2018

Included observations: 30

Total system )balanced( observations 90

Linear estimation after one-step weighting matrix

CoefficientStd. Errort-StatisticProb.  

C)1(-13188.854871.776-2.7071950.0082
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

System: UNTITLED

Estimation Method: Three-Stage Least Squares

Date: 01/02/21   Time: 21:43

Sample: 1989 2018

Included observations: 30

Total system )balanced( observations 90

C)2(13443.422056.0186.5385710.0000

C)3(-1.51E-056.13E-06-2.4645600.0158

C)4(0.4924950.0684757.1923540.0000

C)5(3.97E-059.64E-064.1216890.0001

C)6(1.3727730.2541665.4010800.0000

Determinant residual covari-

ance
6.27E+17

Equation: CPI=C)1(*INF+C)2(*REER 

Instruments: INF REER C

Observations: 30

R-squared-0.007113    Mean dependent var887585.1

Adjusted 

R-squared
-0.043082    S.D. dependent var1246383.

S.E. of regression1272948.    Sum squared resid4.54E+13

Durbin-Watson 

stat
0.660205

Equation: INF=C)3(*CPI+C)4(*REER 

Instruments: CPI REER C

Observations: 30

R-squared-0.181423    Mean dependent var40.29200

Adjusted 

R-squared
-0.223616    S.D. dependent var40.50958

S.E. of regression44.81057    Sum squared resid56223.63
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د.ابتسام محمد عبدالباقي عبدالله - د.صلاح محمد ابراهيم أحمد

System: UNTITLED

Estimation Method: Three-Stage Least Squares

Date: 01/02/21   Time: 21:43

Sample: 1989 2018

Included observations: 30

Total system )balanced( observations 90

Durbin-Watson 

stat
0.769759

Equation: REER=C)5(*CPI+C)6(*INF 

Instruments: CPI INF C

Observations: 30

R-squared-0.469456    Mean dependent var112.8850

Adjusted 

R-squared
-0.521937    S.D. dependent var64.49418

S.E. of regression79.56440    Sum squared resid177253.8

Durbin-Watson 

stat
0.822208

E-views المصدر: الباحثون مخرجات برنامج

أوضــح الجــدول رقــم )3( اختبــار العلاقــة التبادليــة بــن متغرات الدراســة) ســعر الــرف الحقيقي 

الفعال،والتضخــم، والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك(،خلال الفــرة 1989-2018م،أثبتــت طريقــة تقديــر 

المربعــات الصغــرى ذات الثــلاث مراحــل أن هنالــك علاقــة تبادليــة بــن متغــرات في الســودان خــلال فــرة 

الدراســة وذلــك لأن القيــم الاحتاليــة المقابلــة لإحصائيــة أقــل مــن 5%.

Granger Causality: )اختبار سببية )جرانجر

اقــرح) Granger )1969 معيارتحديدالعلاقةالســببيةالتي ترتكــز عــى العلاقــة سلســلتن زمنيتــن

 t،وكانــت السلســلة Y1tالديناميكيــة الموجــودة بــن السلاســل الزمنية،حيــث إذا كانــت تحتــوي Y1tو Y2t

تعــران عــن تطــور ظاهرتــن اقتصاديتــن مختلفتــن عــر الزمــن ،Y2t عــى المعلومــات التــي مــن خلالهــا 

ــة إذن نقــول عــن متغــرة ســببية إذا كانــت  يمكــن تحســن التوقعــات بالنســبة للسلســلة في هــذه الحال

تحتــوي عــى معلومــات،Y2t تســبِّبY1t  تســاعد عــى تحســن التوقــع لمتغــرة أخــرى. يســتخدم اختبــار  

Granger في التأكــد مــن مــدى وجــود علاقــة تغذيــة مرتــدة أو اســرجاعية Feedback أو علاقــة تبادليــة 
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بــن متغريــن، وذلــك في حالــة وجــود بيانــات سلســلة زمنية.ومــن المشــاكل التــي توجــد في هــذه الحالــة 

أن بيانــات السلســلة الزمنيــة لمتغــر مــا كثــرا مــا تكــون مرتبطــة، أي يوجــد ارتبــاط ذاتي بــن قيــم المتغــر 

الواحــد عــر الزمــن، ولاســتبعاد أثــر هــذا  الارتبــاط الــذاتي إن وجــد، يتــم إدراج قيــم نفــس المتغــر التابــع 

لعــدد مــن الفجــوات الزمنيــة كمتغــرات تفســرية في علاقــة الســببية المــراد قياســها، يضــاف إلى ذلــك إدراج 

قيــم المتغــر التفســري الآخــر لعــدد مــن الفجــوات الزمنيــة كمتغــرات تفســرية أيضــا، وذلــك باعتبــار أن 

الســبب يســبق النتيجــة في الزمــن.)22(.

جــدول رقــم )4( يوضًــح نتائــج جرانجــر لاختبــار الســببية بــن متغــرات الدراســة) ســعر الــرف 

الحقيقــي الفعال،والتضخــم، والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك(،خلال الفــرة المحــددة.

Pairwise Granger Causality Tests

 Null Hypothesis:ObsF-StatisticProb. 

 INF does not Granger Cause CPI 23 4.463770.0260

                 CPI does not Granger Cause INF 1.143380.4232

 REER does not Granger Cause 

CPI 23 2.278000.1357

                 CPI does not Granger Cause 

REER 9.858900.0022

 REER does not Granger Cause 

INF 23 21.67550.0001

                   INF does not Granger Cause 

REER 1.969080.1813

E-views المصدر: الباحثون مخرجات برنامج

  الجــدول رقــم )4( يوضًــح نتائــج جرانجــر لاختبــار الســببية بــن متغــرات الدراســة) ســعر الــرف 

الحقيقــي الفعال،والتضخــم، والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك(،خلال الفــرة المحــددة . نجــد أنــه ومــن 

خــلال الجــدول توجــد علاقــة ســببية في اتجــاه واحــد مــن المســتوى العــام للاســعار نحــو الرقــم القيــاسي 

ــة ســببية في اتجــاه  ــه توجــد علاق ــج أن ــح، وايضــا اظهــرت النتائ لاســعار المســتهلك  والعكــس غــر صحي

واحــد مــن ســعر الــرف الحقيقــي الفعــي نحــو المســتوى العــام للأســعار .

.EGARCH ّنموذج الإنحدار الذاتي لاختلاف التباين الرطي  الأس

اقرح )نيلسون(Nelson )1991( هذا النموذج:
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ً  حيــث طــرف المعادلــة الأيــر يســاوى  لوغاريتــم التبايــن الرطــي. و يفيــد هــذا بــأن عمــل الرافعــة أسّــيا
 و ليــس تربيعيــاً مــا يضمــن أن تنبــؤات التبايــن الرطــي ســتكون موجبــة. ويمكــن اختبــار وجــود آثــار

الرافعــة مــن خــلال اختبــار الفــرض:

0:
0:
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و تكون الآثار تقاربية إذا قبل الفرض البديل. يكتب النموذج في الدرجات الأعي كالآتي:
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ــي  ــرف الحقيق ــعر ال ــة) س ــرات الدراس ــن متغ ــات ب ــار التقلب ــج اختب ــح نتائ ــم )5( يوضً ــدول رق ج
الفعال،والتضخــم، والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك(،خلال الفــرة المشــار اليهــا .

Dependent Variable: INF

Method: ML - ARCH )Marquardt( - Normal distribution

Date: 01/05/21   Time: 13:46

Sample: 1989 2018

Included observations: 30

Convergence achieved after 86 iterations

Presample variance: backcast )parameter = 0.7(

LOG)GARCH( = C)3( + C)4(*ABS)RESID)-1(/@SQRT)GARCH)-1((( + C)5(

        *RESID)1-(/@SQRT)GARCH)1-(( + C)6(*LOG)GARCH)1-((

Variable

C o e ffi -

c i e n t

Std. Er-

rorz-StatisticProb.  

REER0.0522370.0098855.2844850.0000

CPI8.08E-061.15E-067.0579680.0000

Variance Equation

C)3(-0.7238660.608018-1.1905340.2338

C)4(1.8288240.8710842.0994800.0358

C)5(0.3520370.6083400.5786840.5628

C)6(0.8259850.1020378.0949680.0000

E-views المصدر: الباحثون مخرجات برنامج
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γ بالحــد |RES|/SQR[GARCH])1(  و هــو يختلــف معنويــاً عــن الصفــر  بقــدّر تأثــر الرافعــة 

ــا  ــر الرافعــة عــي ســعر الــرف أي أن التغــرات في ســعر الــرف بتصاحبه ــدل عــي وجــود تأث مــا ي

تغــرات في المســتوى العــام للأســعار.

ــة  ــرات مبطئ ــم متغ ــى قي ــوي ع ــذي يحت ــوذج ال ــو النم ــي :ه ــاء الزمن ــوذج الإبط ــوم نم مفه

زمنيــا ســواء كانــت تلــك المتغــرات خارجيــة أم داخليــة مــن بــن المتغــرات التــي يحتويهــا النمــوذج. أن 

ــة أســباب هي:الأســباب النفســية  ــة لثلاث ــا يتــم تضمينهــا في النــاذج الاقتصادي ــة زمني المتغــرات المتباطئ

ــات  ــرد أو المؤسس ــلوك الف ــرة في س ــد المؤث ــادات والتقالي ــق بالع ــباب تتعل ــذه الأس ــيكولوجية: وه أو الس

الاقتصاديــة ومــن الماثلــة عليهــا هــي دالــة الاســتهلاك، أســباب فنيــة أو تكنولوجية:وهــذه تتعلــق بالطبيعــة 

الفنيــة أو التقنيــة للعمليــة الإنتاجيــة ،أســباب مؤسســية : وهــذه تتعلــق بالقوانــن والتريعــات الحكوميــة 

مثــل الضرائــب . )5(.

Inf. ( لمتغــرات الدراســة ARDL  ــاط التسلســي جــدول رقــم )6(نمــوذج الإبطــاء المــوزع للارتب

ــرة ) 1989-2018م( . ــلال الف CPI,REER( خ

Dependent Variable: INF

Method: ARDL

Date: 01/28/21   Time: 08:40

Sample )adjusted(: 1994 2018

Included observations: 25 after adjustments

Maximum dependent lags: 4 )Automatic selection(

Model selection method: Akaike info criterion )AIC(

Dynamic regressors )5 lags, automatic(: CPI REER          

Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 144

Selected Model: ARDL)4, 5, 5(

Variable
Coeffi-

cient
Std. Errort-StatisticProb.*  

INF)-1(0.3744340.02725413.738910.0000

INF)-2(0.0441060.0274221.6083900.1464

INF)-3(-0.0423430.032522-1.3019550.2292
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Dependent Variable: INF

Method: ARDL

Date: 01/28/21   Time: 08:40

Sample )adjusted(: 1994 2018

Included observations: 25 after adjustments

INF)-4(-0.0787320.035045-2.2466330.0549

CPI5.14E-057.08E-067.2612080.0001

CPI)-1(-0.0001041.31E-05-7.9747960.0000

CPI)-2(6.21E-051.62E-053.8304820.0050

CPI)-3(-1.62E-051.76E-05-0.9190970.3849

CPI)-4(1.93E-052.57E-050.7478100.4760

CPI)-5(-5.70E-052.71E-05-2.1014160.0688

REER0.1006180.0804181.2511850.2462

REER)-1(-0.2824080.075402-3.7453520.0057

REER)-2(0.4120630.0875584.7061770.0015

REER)-3(0.1158190.01005411.519880.0000

REER)-4(-0.1059440.010245-10.341090.0000

REER)-5(0.3424700.01044932.775510.0000

C-21.262004.821960-4.4094090.0023

 Eviews10 المصدر:الباحثون مخرجات برنامج

أثبــت نمــوذج الانحــدار الــذاتي للإبطــاء المــوزع ARDL أن المســتوى العــام للأســعار اعتمــد عــي 

قيمــة ســابقة والقيــم الســابقة لســعر الــرف الحقيقــي الفعــي للجنيــه الســوداني مقابــل الــدولار الأمريكي 

وذلــك لان القيمــة الاحتاليــة  لإحصائيــة )t( أقــل مــن القيمــة الحرجــة المعياريــة %5 لهــذه المتغرات.مــا 

يعنــي وجــود ارتبــاط تسلســي لهذيــن المتغريــن.

اختبار الحد الأمثل للإبطاء الموزع :
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Eviews10 المصدر:الباحثون مخرجات برنامج

بما أنه أصغر قيمة لمعيار المعلومات Akaike هو )4( عند ARDL ) 4,5,5( إذن الإبطاء الأمثل هو ) 4،5(.

اختبار التكامل المشرك

جدول رقم )7(اختبار الحدود للتكامل المشرك

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D)INF(
Selected Model: ARDL)4, 5, 5(

F-Bounds TestNull Hypothesis: No levels relationship

Test StatisticValueSign in.I)0(I)1(

A s y m p t o t i c : 

n = 1 0 0 0

F-statistic372.706110%2.633.35

K25%3.13.87

2.5%3.554.38

1%4.135

Eviews10 المصدر:الباحثون مخرجات برنامج
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وبمــا أن قيمــة F  المحســوبة أكــر  مــن قيمتهــا الجدوليــة عند مســتويات المعنويــة )1% ،5%،10%( 

نقبــل الفرضيــة البديلــة التــي تنــص عــي وجــود علاقــة توازنيــة  طويلــة الأجــل بــن متغــرات الدراســة ) 

المســتوي العــام للاســعار  وســعر الــرف والرقــم القيــاسي لاســعار المســتهلك( خــلال الفــرة المحــددة , مــا 

يعنــي أن المتغــرات لا تبتعــد عــن بعضهــا البعــض بحيــث تظهــر ســلوكا متشــابهاً.

خاتمة : 
ــتوي  ــرف والمس ــعر ال ــدلات س ــن مع ــببية ب ــة الس ــة العلاق ــة الى معرف ــذه الدراس ــت ه تطرق
العــام للأســعار , باســتخدام نمــوذج ARDL وهــو نظــام الانحــدار الــذاتي المــوزع البطــئ , وذلــك لقيــاس 
ــن  ــابك ب ــط والتش ــة فى الراب ــكلة الدراس ــن مش ــرك , وتكم ــل المش ــببية والتكام ــة الس ــة ومعرف العلاق
ــه  ــز ب ــذي تتمي ــتقرار  ال ــدم الاس ــة في ع ــة الدراس ــةتكمن أهمي ــة الدراس ــة . وأهمي ــرات الاقتصادي المتغ
الــدوال الاقتصاديــة وتداخــل العلاقــات الاقتصاديــة والعوامــل المؤثــرة عليها,والمحفــز الرئيــس لدراســة دوال 
المســتوى العــام للأسعار،وســعر الــرف والرقــم القيــاسي  لأســعار المســتهلك في الفــرة المحــددة للدراســة 
.وأهــم أهــداف الدراسةدراســة وتحليــل الســكون واتجــاه العلاقــة قصــرة وطويلــة المــدى بــن المســتوى 
العــام للأســعار وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي خــلال فــرة الدراســة . توضيــح اتجــاه العلاقــة المتداخلــة 
ــة.تحديد  ــرة الدراس ــلال ف ــي خ ــي الفع ــرف الحقيق ــعر ال ــام للأسعاروس ــتوى الع ــن المس ــببية ب والس
ــاسي لاســعار المســتهلك وســعر  ــام للاســعار،الرقم القي ــذاتي لمتغــرات الدراســة )المســتوى الع الانحــدار ال
الــرف الحقيقــي الفعــي( .وأفرضــت الدراســةالأتي :توجــد علاقــة تبادليــة بــن كل مــن )المســتوى العــام 
للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( . وتوجــد علاقــة متداخلــة 
ســببية بــن كل من)المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار المســتهلك وســعر الــرف الحقيقــي 
الفعــي( توجــد علاقــة طويلــة الأجــل بــن كل من)المســتوى العــام للاســعار،الرقم القيــاسي لاســعار 
المســتهلك وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( .يوجــد انحــدار ذاتي للإبطــاء المــوزع بــن كل مــن )المســتوى 

ــاسي لاســعار المســتهلك وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي( .   العــام للاســعار،الرقم القي

النتائج : 
ــاسي لاســعار المســتهلك 1.  ــه يوجــد اتجــاه عام)تصاعــد مســتمر( للرقــم القي ــاني أن  أوضــح الرســم البي

خــلال فــرة تعويــم ســعر الــرف.

عــدم اســتقرار السلســلة الزمنيــة للمســتوى العــام للأســعار وســعر الــرف الحقيقــي الفعــي عنــد . 2

مســتواها، واســتقرارها عنــد الفــرق الأول خــلال فــرة الدراســة.

ــن متغــرات الدراســة ) المســتوي 3.  ــة الأجــل ب ــة  طويل ــة توازني ــار الحــدود وجــود علاق ــت اختب  أثب

ــرة الدراســة. ــاسي لاســعار المســتهلك( خــلال ف ــم القي العــام للاســعار  وســعر الــرف والرق

ــاسي لاســعار 4.  ــم القي ــة ســببية في اتجــاه واحــد مــن المســتوى العــام للاســعار نحــو الرق  توجــد علاق

المســتهلك  والعكــس غــر صحيــح، وأيضــا أظهــرت النتائــج أنــه توجــد علاقــة ســببية في اتجــاه واحــد 

مــن ســعر الــرف الحقيقــي الفعــي نحــو المســتوى العــام للأســعار.

ثبتــت طريقــة تقديــر المربعــات الصغــرىOLS(( ذات الثــلاث مراحــل أن هنالــك علاقــة تبادليــة بــن . 5

متغــرات في الســودان خــلال فــرة الدراســة.
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

ــي . 6 ــد ع ــعار اعتم ــام للاس ــتوى الع ــوزع ARDL أن المس ــاء الم ــذاتي للإبط ــدار ال ــوذج الانح ــت نم أثب

قيمــة ســابقة والقيــم الســابقة لســعر الــرف الحقيقــي الفعــي للجنيــه الســوداني مقابــل الــدولار 

الأمريــكي.

أدي الانخفــاض المســتمر  في ســعر الــرف الجنيــه الســوداني مــن قبــل صنــدوق النقــد الــدولي إلي . 7

ضعــف الجنيــه الســوداني أمــام العمــلات الأجنبيــة ، مــا زاد منأســعار الســلع المســتوردة والمحليــة ، 

وهــذا بــدوره زاد  مــن الضغــوط عــي أســعار المســتهلكن .

التوصيات :
 العمــل عــي تقويــة الجنيــه الســوداني أمــام العمــلات الأجنبيــة وذلــك بزيــادة الإنتــاج وتهيئــة المنــاخ 1. 

للاســتثارات الأجنبيــة في البــلاد. 

 التقويــم الــدوري للسياســاتووضع سياســات اقتصاديــة تعمــل عــي تقويــة قاعــدة الإنتــاج بغــرض 2. 

تشــجيع الإنتــاج ووفــرة الســلع الرئيســة للصادرات)زيــادة إنتــاج القطــن ، الفــول الســوداني ،السمســم 

ــواردات  ــواء نمــو ال ــب المحــي بغــرض احت ــح جــاح الطل ــواردات لكب والصمــغ العــربي( وإحــلال ال

وتخفيــف حــدة الضغــوط التضخميــة ، 

العمــل عــي خلــق بيئــة ملائمــة لتدفقــات متزايــدة لتحويــلات الســودانين العاملــن بالخــارج ومــدى . 3

ملاءمتهــا للوضــع الاقتصــادي الحــالي .
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د.ابتسام محمد عبدالباقي عبدالله - د.صلاح محمد ابراهيم أحمد

المصادر والمراجع :
إمامــه مــكي محمــد الســيد وطــارق محمــد الرشــيد،بنك الســودان المركزيجامعــة الســودان للعلــوم ( 1)

ــرة )1990-2012(. ــوم الاقتصاديةخــلال الف ــة العل ــا -مجل التكنولوجي

تقارير بنك السودان السنوية خلال فرة الدراسة.( 2)

في ( 3) الإحصــاء  لتطويــر  الوطنيــة  الإســراتيجية   ، الســودان  للإحصاء:جمهوريــة  المركــزي  الجهــاز 

2012م(. (،)ســبتمر  مختــرة  السودان)نســخة 

ــور ( 4) ــه منص ــد الل ــه عب ــف: ط ــة، تألي ــة الدولي ــات الاقتصادي ــدر، العلاق ــارك هرن ــون وم ــون هدس ج

وآخــرون،)1407ه1987-م( دار المريــخ للنــر، الطبعــة العربيــة، ص)182-145(.

حميــد عبيــد عبد،الاقتصــاد القيــاسي ، ) 2017م(،العــراق :دار الكتــب ، موزعــون زنــاشرون، الطبعــة ( 5)

الأولي .

 خلــف اللــه احمــد محمــد عربي،نمــاذج اقتصاديــة , الطبعــة الثانية,جــي تــاون لأعــال الكمبيوتــر، ( 6)

الخرطــوم , )نوفمــر 2009م(.

زغبــة طــلال والقــري عبــد الرحمــن ,دراســة العلاقــة الســببية بــن تقلبــات ســعر الــرف والتغــر في ( 7)

المســتوى العــام للأســعار في الجزائــر خــلال الفــرة 1980-2014م .

سلســلة الدراســات والبحــوث سلســلة بحــوث تصــدر عــن ببنــك الســودان المركــزي)الإدارة العامــة ( 8)

ــو 2008م. ــم )13(، ماي ــدارة رق ــوث والإحصاء(الإص ــات والبح للسياس

سي بول هالوود , رونالد ماكدونالد،النقود والتمويل الدولي،دار المريخ للنر 2007.( 9)

 صفــاء يونــس الصفــاوي وآخــرون: تحليــل العلاقــة بــن الأســعار العالميــة للنفــط، اليــورو والذهــب، ( 10)

المجلــة العراقيــة للعلــوم الإحصائيــة )2008( .

صندوق النقد الدولي ، التقرير القطري، رقم الإيداع 249/14.( 11)

ضيــاء مجيــد، اقتصاديــات النقــود والبنــوك، ،مؤسســه شــباب الجامعــة، 40 شــارع الدكتــور مصطفــي ( 12)

شرفــة , القاهــرة  )2002م(.

 عبــد الفتــاح عبــد الرحمــن , عبــد المجيــد , وعبــد العظيــم محمــد مصطفــي , التحليــل الاقتصــادي ( 13)

الــكي والنظريــة والسياســة، المكتبــة العربية,جامعــة الملــك ســعود،  ص 562-548 .

 عبــد القــادر محمــد عبــد القــادر عطيــة، الاقتصــاد القيــاسي بــن النظريــة والتطبيق،الــدار الجامعيــة ( 14)

للنــر،2000 م،ص689،ص690.

 عبــد الوهــاب عثــان ،« منهجيــة الإصــلاح الاقتصــادي في الســودان«، الطبعــة الثانيــة، شركــة مطابــع ( 15)

الســودان للعمــلات المحــدودة، الخرطــوم )2001م( .

ــرف في ( 16) ــعر ال ــد وس ــرض النق ــن ع ــببية ب ــة الس ــبها :العلاق ــة س ــم نورالدينجامع ــه إبراهي  عبدالل

ليبياللفــرة الزمنيــة مــن 2010-1970م .

ــة في ( 17) ــات النقدي ــاب لطيفة،«السياس ــد الوه ــل عب ــي الجارحي،نبي ــد ع ــادق ،معب ــق الص ــي توفي  ع

ــي ،1996م. ــو ظب ــة ، أب ــات الاقتصادي ــد السياس ــربي- معه ــد الع ــدوق النق ــة« صن ــدول العربي ال
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تحليل العلاقة السببية بين سعر الصرف  والمستوى العام للأسعار بنموذج ARDLدراسة حالة السودان خلال الفترة )1989-2018م(

عي عبدالقادر عي ، من التبعية إلي التبعية , مطبعة جامعة الخرطوم , )1990م( .( 18)

 فايــز إبراهيــم الحبيــب ، مبــادئ الاقتصــاد الــكي ، الطبعــة الثالثــة , الــدار الجامعيــة للنــر ( 19)

.  690 1994م،ص689,ص 

ــة« ، المؤتمــر الاقتصــادي الأول، ( 20) ــد السياســات الاقتصادية،السياســات التجاري ــد عمــر مــدني، مجل فري

الخرطــوم، ديســمر 1982م .

ــودان«، ( 21) ــائي بالس ــادي والإنم ــام الاقتص ــتجدات في النظ ــرات  والمس ــكاوي، »المتغ ــن الم ــد الحس محم

ــدارات . ــلة إص ــي، سلس ــاج الإعلام ــي للإنت ــز القوم ــة الأولي ، المرك الطبع

محمد شيخي ،طرق الاقتصاد القياسي،محاضرات وتطبيق ،2011م.( 22)

محمــد صالــح ســلان الكبيســيوعار حمــد خلــف،2020م : تحليــل العلاقــة الســببية بــن تغــرات ( 23)

ســعر الــرف ومعــدل التضخــم في الاقتصــاد العراقــي للمــدة 1980-2009م .

(24 ).EVIEWS مخرجات برنامج

 مشــهور هذلــول بربــور, العوامــل المؤثــرة في انتقــال أســعار صرف العمــلات الأجنبيــة عــي مــؤشر ( 25)

الأســعار في الأردن )1985-2006م( .

 معروف،2006م، المجلة الاقتصادية.( 26)

موقع مكتب إحصاءات العمل، الولايات المتحدة الأمريكية.( 27)

حسن الوادي.كاظم جاسم , الاقتصاد الكى تحليل نظري وتطبيقي  ص 153,.. 154( 28)


