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المستخلص:
ــةودوره في  ــن الأحــداث المالي ــرف عــى الإفصــاح المحاســبي الاختياريع ــت الدراســة الي التع هدف

تحســن وتحقيــق ربحيــة الــركات. افترضــت الدراســة ان الإفصــاح المحاســبي الإختيــاري عــن الأحــداث 

الماليــة يســاهم في  تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. اعتمــدت الدراســة عــى اســتخدام أســاليب 

الإحصــاء الوصفــي )التكــرارات، النســب المئويــة، المتوســطات، الانحرافــات( وأســاليب الإحصــاء التحليــي 

)مربــع كاي، درجــات الحريــة، الأهميــة النســبية( وذلــك عــر برنامــج الحــزم الإحصائيــة للعلــوم الاجتماعية 

ــأوراق  ــة مــن الــركات المدرجــة في ســوق الخرطــوم ل ــكلي في )360( مفردةلعين ــل المجتمــع ال spss. تمث

ــتيفن ثامســونتوصلت الدراســة  ــة اس ــردة باســتخدام معادل ــة )186( مف ــغ حجــم العين ــث بل ــة حي المالي

الي ان الإفصــاح الاختيــاري عــن معــدلات الربحيــة والتدفــق النقــدي والسيولةيســاهمفي تحســن قــدرة 

ــة في تحســن  ــة التاريخي ــات المالي ــن المعلوم ــاري ع ــق الربحية،ويســاعد الإفصــاح الاختي ــة في تحقي الشرك

قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. اوصــت الدراســة بــرورة الإفصــاح عــن تأثــر التضخــم عــى مســتقبل 

عمليــات ونتائــج وأصــول الشركــة.

الكلمات المفتاحية: الإفصاح المحاسبي،الإفصاحالاختياري، الأحداث المالية، تحسين وتحقيق الربحية.
The role of voluntary disclosure of financial events in 
improving and achieving corporate profitability
)A field study on a sample of companies listed in the 

Khartoum Stock Exchange(
Dr. Omer Elnur Kreem Eldin Omer
Abstract:

The study aimed to identify the voluntary accounting disclosure 
of financial events and its role in improving and achieving corporate 
profitability. The study assumed that voluntary accounting disclosure 
of financial events contributes to improving the company’s ability to 
achieve profitability. The study relied on the use of descriptive statistics 
methods (frequencies, percentages, averages, deviations) and analytical 
statistics methods (chi-square, degrees of freedom, relative importance) 
through the SPSS statistical package for social sciences. The total 
community represented in (360) individuals for a sample of companies 

دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات
 )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق 

الخرطوم للأوراق المالية(

قسم المحاسبة والتمويل - كلية الاقتصادد.عم���ر الن���ور كريم الدي���ن عمر
 والعلوم الإدارية - جامعة بخت الرضا 
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listed on the Khartoum Stock Exchange, where the sample size was (186) 
individuals using Stephen Thomson equation. Voluntary disclosure of 
historical financial information helps improve a company’s ability to achieve 
profitability. The study recommended the necessity of disclosing the impact 
of inflation on the future operations, results and assets of the company.
Keywords: accounting disclosure, voluntary disclosure, and financial 
events, improving and achieving profitability.

المقدمة:
إن مــن الأســباب المهمــة لإنهيــار كثــر مــن الــركات هــو نقــص الإفصــاح والشــفافية في التقاريــر 
الماليــة وعــدم إظهــار البيانــات والمعلومــات الحقيقيــة التــي تعــر عــن الأوضــاع الماليــة لهــا، ومــا ينتــج عنــه 
مــن عــدم تماثــل في المعلومــات بــن الأطــراف داخــل الوحــدات الإقتصاديــة وخارجهــا، الأمــر الــذي ســبب 
ــد مــن الشــفافية  ــق المزي ــح الأطــراف المختلفــة في تحقي ــرةً عــى الــركات للإســتجابة لمصال ضغوطــاً كب
والإتجــاه إلى التوســع في الإفصــاح الإختيــاري بالرغــم مــن أن كافــة القضايــا المتعلقــة بالإفصــاح الإختيــاري 
لازالــت محــل جــدل حتــى وقتنــا هــذا. ونظــراً لأهميــة الإفصــاح الإختيــاري، وأهميــة تقويــم الأداء المــالي 
للــركات المســاهمة المدرجــة في أســواق المــال، وقلــة البحــوث في هــذا المجــال في بيئــة الأعــال الســودانية، 
يــري الباحثــن ضرورة دراســة الإفصــاح الإختيــاري لمعرفــة دوره في تقويــم الأداء المــالي للــركات المســاهمة 

مــن خــال بيــان دوره في تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة.

مشكلة الدراسة:
ــركات  ــم ال ــة تقوي ــركات، وعــى ضــوء أهمي ــن ال ــاوت ب ــاري يتف أن مســتوي الإفصــاح الإختي

لأدائهــا المــالي لمعرفــة موقفهــا المــالي الحــالي والمســتقبلي مــن حيــث القــدرة عــى الإســتمرارية وتحســن 

القــدرة عــى تحقيــق الربحيــة؛ جــاءت مشــكلة الدراســة بطــرح الســؤال الرئيــي التــالي: مــادور الإفصــاح 

المحاســبي الإختيــاري عــن الأحــداث الماليــة عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة؟

أهمية الدراسة:
تمثلت أهمية الدراسة في الآتي:

الأهمية العلمية:
 ولتحديــد المعلومــات التــي يمكــن للأطــراف المعنيــة الإفــادة منهــا في حــال أفُصــح عنهــا اختياريــاً 
مــن قبــل الــركات ولا ســيما أن للمعلومــات الماليــة أهميــة بأســواق  رأس المــال، وأيضــاً لأهميــة تقويــم 
الأداء المــالي كونــه يشــكل أساســاً لتســجيل ومعالجــة مختلــف الأنشــطة والعمليــات الماليــة في الــركات 

المدرجــة في ســوق رأس المــال والتــي بدورهــا تلعــب دوراً كبــراً في العمليــات التجاريــة المحليــة والعالميــة.

الأهمية العملية:
قــد يقــدم البحــث للــركات المســاهمة في ادراك أهميــة الإفصــاح الإختيــاري وضرورة التوســع في 

الإفصــاح عــن بعــض الأحــداث  الماليــة، وادراك أهميــة تقويــم الأداء المــالي للــركات المســاهمة مــن أجــل 

تحســن قدرتهــا في تحقيــق الربحيــة.
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أهداف الدراسة:
 سعت الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية:     

محاولة التعرف على الإفصاحالمحاسبيوالمعلومات المالية وربحية الشركات..11

معرفــة دور الإفصــاح المحاســبي الإختيــاري في تحســن قــدرة الــركات المســاهمة في تحقيــق .22

لربحية. ا

فرضيةالدراسة: 
اختبرت الدراسة الفرضية التالية:

الإفصاح المحاسبي الإختياري عن الأحداث المالية يساهم في  تحسين قدرة الشركة في تحقيق الربحية.

مناهج الدراسة:
 اعتمدتالدراســة عــى المنهــج التأريخــي في تتبــع الدراســات الســابقة ذات الصلــة وتحليلهــا 

وربطهــا بموضــوع الدراســة، وفي اســتعراضالإطار النظــري للبحــث مــن خــال المصــادر العلميــة ذات الصلــة 

بموضــوع الدراســة،والمنهج الاســتنباطيفي صياغــة الفرضيــات مــن خــال أبعــاد مشــكلة الدراســة،والمنهج 

ــة  ــات المجمع ــف البيان ــل ووص ــي لتحلي ــي التحلي ــة،والمنهج الوصف ــات الدراس ــتقرائيلاختيار فرضي الاس

ــات. ــار الفرضي واختب

مصادر جمع البيانات :
مصادر أولية: تمثلت في الإستبانة..11

مصــادر ثانويــة: وتمثلــت في الكتــب العلمية، والأبحاث المنشــورة في الدوريــات العلمية المحكمة، .22

الرســائل الجامعيــة، منشــورات المؤتمــرات والندوات العلمية، الشــبكة الدوليــة للمعلومات.

حدود الدراسة:
 الحدود الزمانية: يونيو 2021م

الحدود  المكانية: شركات المساهمة المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية.

الحدود الموضوعية:
 الإفصاح المحاسبي، الإفصاح المحاسبي الإختياري، وتحقيق الربحية.

الحــدود البشريــة: مديــرو الحاســبات والمراجعــون الداخليــون والمراجعــون الخارجيــون والمديــرون 

الماليــون والمراقبــون الماليــون بــركات المســاهمة العامــة المدرجــة في ســوق الخرطــوم لــأوراق الماليــة.

الدراسات السابقة:
 تنــاول الباحثــون الدراســات الســابقة ذات الصلــة بالدراســة الحاليــة  لمعرفــة مــا توصلــت إليــه 

ــي  ــا ي ــة ، وفي ــة ودقيق ــج صحيح ــول الي نتائ ــا للوص ــات وتقيمه ــج وتوصي ــن نتائ ــات م ــك الدراس تل

ــات. ــتعرض الدراس اس

: Hossainet al )  2009( :دراسة
هدفــت  الدراســة لاختبــار محــددات الإفصــاح الإختيــاري في التقاريــر الســنوية للــركات المدرجــة 

ــددة  ــص مح ــاري وخصائ ــاح الإختي ــتوى الإفص ــن مس ــة ب ــة العلاق ــت دراس ــك تم ــر، وكذل ــة قط في بورص
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للــركات مثــل عمــر الشركــة وحجــم الشركــة ودرجــة التعقيــد  في عملياتهــا اضافــة إلى مســتوى ربحيــة 

الشركــة. أهــم مــا توصلــت إليــه الدراســة هــو أن عمــر الشركــة وحجمهــا ودرجــة تعقيــد عملياتهــا وحجــم 

موجوداتهــا هــي كلهــا متغــرات هامــة تفــر الإختــاف في مســتوى الإفصــاح الإختيــاري بــن الــركات. 

أمــا ربحيــة الشركــة فإنهــا لا تعــد متغــرا مهــا لتفــر الإختــاف في مســتوى الإفصــاح الإختيــاري. وبالنظــر 

إلى النتائــج نجدهــا توضــح أن الإفصــاح الإختيــاري للــركات المدرجــة في ســوق الدوحــة لــأوراق الماليــة 

ــة الخاصــة  ــن المعرف ــاً م ــل نوع ــى الأق ــج ع ــر النتائ ــك توف ــركات. وكذل ــى بعــض خــواص ال ــد ع يعتم

بممارســات إعــداد وتوصيــل التقاريــر الماليــة في منطقــة الخليــج بصفــة عامــة وقطــر بصفــة خاصــة. وبمــا 

أن مســتخدمي التفاريــر الماليــة يحتاجــون إلى الثقــة في الأســواق الماليــة فــإن الإفصــاح يعتــر مــادة حيويــة 

للإيفــاء بمتطلبــات الثقــة.

:)2013( Soliman :دراسة
 هــدف هــذه الدراســة إلى دراســة العلاقــة بــن مســتوى الإفصــاح الاختيــاري في التقاريــر الســنوية 

وخصائــص الــركات. حيــث تكــون مجتمــع الدراســة مــن )50( شركــة تعــد مــن أكــر الــركات المدرحــة 

في البورصــة المصريــة نشــاطاً مــن القطــاع غــر المــالي خــال الفــرة 2007-2010م. ومــن خصائــص الــركات 

المدروســة: حجــم الشركــة وحجــم المدقــق والربحيــة وعمــر الشركــة حيــث تــم إســتخدام أســلوب تحليــل 

الإنحــدار المتعــدد. وقــد أظهــرت النتائــج أن حجــم الشركــة، والربحيــة لهــا علاقــة إيجابيــة مــع الإفصــاح 

الإختيــاري في التقاريــر الســنوية، ومــن ناحيــة أخــرى فأنــه لم توجــد علاقــة مابــن حجــم المدقــق، وعمــر 

الشركــة مــع الإفصــاح الإختيــاري.

دراسة: دحدوح وآخرون )2015 م(:
حاولــت الدراســة تحقيــق هدفــن فرعيــن الاول اعــداد نمــوذج يمكــن مــن قيــاس كميــة الافصــاح 

الاختيــاري ونوعيتــه في التقاريــر الســنوية للــركات المســاهمة المدرجــة في ســوق دمشــق لــاوراق الماليــة، 

الثــاني تطبيــق هــذا النمــوذج عــى التقاريــر الماليــة للــركات المدرجــة في ســوق دمشــق لــاوراق الماليــة 

ــاري لتلــك الــركات. وقــد توصلــت الدراســة الى عــدد مــن  ــاس درجــة الافصــاح الاختي لعــام2012م وقي

النتائــج اهمهــا ان الــركات المدرجــة في ســوق دمشــق لــاوراق الماليــة لم تفصــح عــن المعلومــات الــواردة 

بالنمــوذج بالشــكل المقبــول بــل كانــت نســبة الافصــاح منخفضــة جــدا اذ بلغــت اعــى نســبة افصــاح 10 

ــركات المدرجــة في  ــدى ال ــاري ل ــت ضرورة التوســع بمســتويات الافصــاح الاختي ــات فكان ــا التوصي %. ام

ســوق دمشــق لــاوراق الماليــة وذلــك للفوائــد الكبــرة التــي يمكــن لأطــراف متعــددة الافــادة منهــا.

دراسة: مندور) 2016م(:
ــركات  ــة لل ــؤولية الإجتماعي ــن المس ــاح ع ــودة الإفص ــتوى ج ــم مس ــة الى تقيي ــت الدراس هدف

ــالات  ــن مج ــال م ــكل مج ــة ل ــورة تفصيلي ــة وبص ــورة اجمالي ــان بص ــة في لبن ــة العامل ــوك التجاري في البن

المســؤولية الإجتماعيــة، التعــرف عــى طبيعــة العلاقــة بــن الأداء المــالي للبنــوك ومســتوى جــودة الإفصــاح 

عــن المســؤولية الإجتماعيــة للــركات، التعــرف عــى طبيعــة العلاقــة بــن مســتوى جــودة الإفصــاح عــن 

المســؤولية الإجتماعيــة للــركات والأداء المــالي المســتقبلي. وقــد توصلــت الدراســة التطبيقيــة إلى وجــود أثر 
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إيحــابي لجــودة الإفصــاح عــن المســؤولية الإجتماعيــة للــركات عــى الأداء المــالي المســتقبلي. عليــه أوصــت 

ــمل  ــركات يش ــة لل ــؤولية الإجتماعي ــن المس ــاح ع ــة الإفص ــم عملي ــار ينظ ــود إط ــرورة وج ــة ب الدراس

المجــالات المختلفــة للمســؤولية الإجتماعيــة والتــي تناســب يبئــة الأعــال اللبنانيــة، عــى الــركات بصــورة 

عامــة والبنــوك بصــورة خاصــة زيــادة مســتوى جــودة الإفصــاح عــن المســؤولية الإجتماعيــة للــركات لمــا 

لذلــك الإفصــاح مــن تأثــر إيجــابي عــى الأداء المــالي المســتقبلي.

دراسة: سيا وآخرون، )2018(:
 هدفــت الدراســة إلى التقــي في تأثــر تقاريــر الانترنــت للــركات عــى أداء الشركــة. و وضعــت 

الدراســة أربــع فرضيــات هــي: الفرضيــة الأولى نصــت عــى وجــود علاقــة بــن تقاريــر الانترنــت للــركات 

ــة،  ــة الشرك ــة وقيم ــم اللشرك ــن حج ــة ب ــود علاق ــى وج ــت ع ــة نص ــة الثاني ــة، و الفرضي ــة الشرك وقيم

والفرضيــة الثالثــة هــي وجــود علاقــة بــن الرافعــة وقيمــة المنشــأة، بينــا الفرضيــة الرابعــة هــي وجــود 

علاقــة بــن حجــم الشركــة وقيمــة الشركــة، وجــود علاقــة بــن الرافعــة وقيمــة المنشــأة. وتوصلــت الدراســة 

إلى نتائــج منهــا: قبــول الفرضيــة الأولى بمســتوى معنويــة )1 %(، ورفــض الفرضيــة الثانيــة وكذلــك رفــض 

الفرضيــة الثالثــة عنــد مســتوى معنويــة )1 %(، وقبــول الفرضيــة الرابعــة عنــد مســتوى معنويــة )10 %(. 

تتضمــن توصيــات الدراســة ضرورة  أن تقــوم الــركات بالإفصــاح عــن المزيــد مــن المعلومــات عــر الإنترنــت 

مــن أجــل ضــان الوصــول إلى المعلومــات الماليــة لأصحــاب المصلحــة، وهــذا ســوف يقــدم صــورة وســمعة 

أفضــل لأفضــل ممارســات الشركــة في الأداء المــالي ويســاعد عــى اتخــاذ قــرارات اســتثمارية هادفــة وإقنــاع 

المســتثمرين بالاســتثمار في الشركــة.

ما يميز هذه الدراسة:
ــة: ان  ــز هــذه الدراســة مــن خــال الملاحظــات التالي بعــد عــرض الدراســات الســابقة يمكــن تمي

ــاري  ــبي الإختي ــاح المحاس ــتوى الإفص ــن مس ــة ب ــة العلاق ــت الي معرف ــابقة هدف ــات الس ــم  الدراس معظ

وخصائــص محــددة للــركات المدرجــة في الأســواق الماليــة المختلفــة، وركــزت كذلــك عــى  ربحيــة الشركــة 

فإنهــا لا تعــد متغــرا مهــا لتفــر الإختــاف في مســتوى الإفصــاح الإختيــاري. واتفقــت نتائــج الدراســات 

الســابقة في أن عمــر الشركــة وحجمهــا وربحيتهــا ودرجــة تعقيــد عملياتهــا وحجــم موجوداتهــا هــي كلهــا 

متغــرات هامــة تفــر الإختــاف في مســتوى الإفصــاح الاختيــاري بــن الشركات،وجــود أثــر إيجــابي لجــودة 

الإفصــاح الاختيــاري للــركات عــى الأداء المــالي المســتقبلي، يلُاحِــظ أن كل دراســة مــن الدراســات الســابقة 

ــات  ــة الإفصــاح المحاســبي عــن المعلوم ــب واحــد، ولكــن الدراســة الحاليةتتطــرق اليمعرف اهتمــت بجان

الماليــةودوره في تحســن قــدرة الــركات المســاهمة في تحقيــق الربحيــة.

الإطار النظري:
مفهوم الافصاح المحاسبي:

فيقصــد بــه أن تظهــر القوائــم الماليــة جميــع المعلومــات الرئيســية التــي تهــم مســتخدمي 

المعلومــات والتــي تســاعدهم علىإتخــاذ القــرارات بصــورة ســليمة،)1(.وعرف ايضــاً بأنــه »تلــك المعلومــات 

ــا  ــة إحتياجاته ــدف مقابل ــة به ــم المالي ــتخدمي القوائ ــن مس ــة م ــات الخارجي ــا الإدارة للجه ــي تنشره الت
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

المختلفــة مــن المعلومــات المتعلقــة بأعــال الشركــة ويشــمل الإفصــاح أيــة معلومــات محاســبية أو غــر 

ــر المالية«،)2(.وعــى ضــوء ماســبق  ــا التقاري ــا الإدارة وتضمنه ــرح عنه ــة ومســتقبلية ت محاســبية تأريخي

ــب  ــات الواج ــن المعلوم ــاح ع ــدود الإفص ــوم وح ــول مفه ــر ح ــات النظ ــاف وجه ــون إخت ــظ الباحث يلاح

ــن هــذه  ــح الأطــراف المســتفيدة م ــاف مصال ــك نتيجــة لإخت ــة المنشــورة، وذل ــم المالي توافرهــا في القوائ

ــع التعاريــف الســابقة  المعلومــات فــكل طــرف ينظــر إلى المعلومــات مــن وجهــة نظــره الخاصــة، وجمي

ــة  ــن حقيقــة الوضــع المــالي للشرك ــم المعلومــات إلى المســتخدمين بشــكل يب ــار أو تقدي ركــزت عــى إظه

لــي لا تكــون هــذه القوائــم مضللــة للمســتخدم البســيط وهــو الغــرض مــن الإفصــاح، ويتفــق الباحثــون 

ــة  ــبية والتأريخي ــر المحاس ــبية وغ ــات المحاس ــم المعلوم ــى تقدي ــز ع ــث يرك ــارمة حي ــف خش ــع تعري م

ــات. ــذه المعلوم ــات المســتخدمة له ــع الفئ ــم جمي ــي ته والمســتقبلية الت

مفهوم وأهمية وأهداف الإفصاح المحاسبي الإختياري: 
الإفصــاح الإختيــاري هــو نــوع مــن الإفصــاح يهــدف إلى تزويــد الأطــراف المهتمــة بالبيانــات الماليــة 

ــاح  ــر الإفص ــا معاي ــات الي تتطلبه ــى المعلوم ــادةً ع ــة، زي ــة وإختياري ــة إضافي ــة ومالي ــات إداري بمعلوم

المحاســبي، مثــل المعلومــات التاريخيــة عــن المنشــأة، وأهــداف المنشــأة ســواء أهــداف عاامــة، أوماليــة، 

ــة المراجعــة وعــدد أعضاءهــا، ويهــدف هــذا الإفصــاح إلى  ــام لجن ــح مه ــة إلى توضي أو تســويقية، بالإضاف

خدمــة المســتثمرين والمقرضــن ومراجعــي الحســابات الخارجيــن، وخدمــة أهــداف المنشــأة،)3(. الإفصــاح 

الإختيــاري« يقصــد بــه ذلــك الجــزء مــن المعلومــات التــي تحتكرهــا إدارة الشركــة ولا يوجــد إلــزام بشــأن 

الإفصــاح عنها«)4(.يســتنتج الباحثــون أن الإفصــاح الإختيــاري يعنــي تقديــم معلومــات اضافيــة ماليــة وغــر 

ماليــة مــن الشركــة زيــادة عــى المتطلبــات المهنيــة والقانونيــة والتنظيميــة تتعلــق بأصحــاب القــرار.

ــن  ــالي لأن م ــوق الم ــرة للس ــة كب ــاري أهمي ــاح الإختي ــكل الإفص ــاح الإختياري:يش ــة الإفص أهمي

ــات  ــن العملي ــاح ع ــال الإفص ــن خ ــا م ــن عليه ــاعدة القائم ــة ومس ــل الشرك ــم عم ــن تقدي ــه يمك خلال

والنشــاطات كلهــا، مــا يخلــق أفــكاراً لــدى الأفــراد والجهــات المتعاملــة معهــا عــن وصفهــا، كــا يــؤدي 

إلى تقليــل الغمــوض لــدى الأطــراف الخارجيــة عــن مســتقبل الشركــة وأدائها،)5(.يعــد الإفصــاح الإختيــاري 

الحــل العمــي والمنطقــي لمشــكلة عــدم القــدرة عــى تحديــد احتياجــات مســتخدمي التقاريــر الماليــة مــن 

المعلومــات. حيــث يقــوم الإفصــاح الإختيــاري عــى إفــراض أن الإفصــاح الحــالي أقــل مــن الوضــع المثــالي 

مــن حيــث كميــة المعلومــات المتاحــة، وبالتــالي فــإن التوســع في الإفصــاح عــن معلومــات جديــدة يعتــر 

ــه،)6(. ملائمــاً ومرغوبافًي

أهداف الإفصاح الإختياري:
يهــدف الإفصــاح الإختيــاري بشــكل عــام إلى تلبيــة احتياجــات مســتخدمي التقاريــر الماليــة كلهــا 

مــن أجــل إتخــاذ القــرارات المناســبة، وهــذا الهــدف العــام يشــمل أنــواع الإفصــاح جميعهــا، إلا أن هــدف 

الإفصــاح الإختيــاري أو التوســع في الإفصــاح ســوف يمكــن المســتخدمين مــن اتخــاذ قــرارات اكــر موضوعيــة 

ودقــة. مــع العلــم بــأن التوصيــة )105( الصــادرة مــن مجلــس معايــر المحاســبة الماليــة والتــي أصبحــت 

بعــد ذلــك متطلبــات بموجــب معايــر المحاســبة الدوليــة)IFRS( وقــد حُــددت أهــداف الإفصــاح الفعــال 
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عــى النحــو الاتي)FASB, 1996.,P.71-86(: توفــر المعلومــات الدوريــة لمســاعدة الأطــراف الخارجيــة عــى 

تقديــر المخاطــر والإحتــالات حــول البنــود التــي يتــم الإعــراف بهــا وتلــك التــي لم يتــم الاعترافبهــا. وتوفــر 

معلومــات مهمــة في التقاريــر المرحليــة، وأي أمُــور محاســبية أخُــرى تســتلزم دراســة أعمــق. يــرى الباحثــون 

ــة ومتناســقة ولكــن مــن المحتمــل أن يخضــع لاتجاهــات  ــة متماثل ــاري لا يعتــر عملي أن الإفصــاح الإختي

الجمهــور والعامــة التــي قــد تمــي سياســات الإفصــاح عــى الشركــة فقــد يبــدي الــرأي العــام ملاحظــات 

عــى المعلومــات التــي يرغبــون في توفيرهــا لأنهــا تســاعد في اتخــاذ قراراتهــم ولكــن لابــد مــن وجــود اطــار 

متناســق تسترشــد بــه الــركات في افصاحهــا الإختيــاري عــن معلوماتهــا.

الأساليب المالية لتقويم الأداء المالي:
ــاري  ــي بالمعي ــة الأداء الفع ــال مقارن ــن خ ــات م ــد الإنحراف ــي تحدي ــالي يعن ــم الأداء الم أن تقوي

ــم الأداء  ــف تقوي ــم تعري ــا ت ــز لتحســن الأداء. ك ــا ووضــع الحواف ــم معالجته ــن ث ــبابها وم ــة أس ومعرف

المــالي بأنــه )نظــام مــرن لتخطيــط الربحيــة يتطابــق مــع الهيــكل التنظيمــي ومراكــز الربحيــة والمســئولية 

ــم والوقــوف عــى مــدى مســئوليات الإنحرافــات وعــن مــدى  بهــا ويتكامــل مــع مختلــف أجــزاء التنظي

مســاهمة كل مركــز ربحيــة في الخطــة الشــاملة وإتخــاذ القــرارات المصححــة نحــو تحقيــق الأهــدف مــع 

الأخــذ في الإعتبــار البيئــة المحيطة،)7(.يــرى الباحثــون ان هنــاك عــدة طــرق ماليــة تســتخدم لتقويــم الأداء 

المــالي للمشروعــات الاســتثمارية منهــا طــرق تقليديــة تهمــل القيمــة الزمنيــة للنقــود مثــل النســب الماليــة، 

وطريقــة معــدل العائــد المحاســبي وطريقــة فــرة الاســرداد، وطــرق حديثــة مثــل صــافي القيمــة الحاليــة 

ومعــدل العائــد الداخــي ودليــل الربحيــة والقيمــة الاقتصاديــة.

طريقة دليل)مؤشر( الربحية:
ــوال  ــن الاح ــر م ــاعد في كث ــه يس ــراح, ولكن ــد الاق ــة او عائ ــس ربحي ــة لا يقي ــل الربحي ان دلي

ــة النســبية  ــك يؤخــذ في الحســبان الاهمي ــل, وبذل ــاً للدلي ــاً وفق ــاً او تنازلي ــب الاقتراحــات تصاعدي في ترتي

للفائــض اي لصــافي القيمــة الحاليــة. وتعتــر هــذه الطريقــة إحــدى الطــرق التــي يمكــن للمســتثمر الإســتناد 

ــات  ــج الفــرص الإســتثمارية المتاحــة، وتعتمــد في حســابها عــى نفــس البيان إليهــا في تقييــم وترتيــب نتائ

والمعلومــات التــي تعتمــد عليهــا طريقــة صــافي القيمــة الحاليــة. وحتــى يمكــن حســاب مــؤشر الربحيــة 

للفــرص الإســتثمارية فإنــه يتعــن حســاب القيمــة الحاليــة للعوائــد الصافيــة المتوقعــة وبعــد ذلــك يتــم 

ــة التاليــة: حســاب مــؤشر الربحيــة مــن خــال المعادل

دليل الربحية = القيمة الحالية لصافي المكاسب النقدية/ القيمة الحالية للمدفوعات اللازمة

ــتثماري  ــل الإس ــول البدي ــم قب ــه يت ــة فإن ــذه الطريق ــبة له ــض بالنس ــول أو الرف ــار القب ــا معي أم

الــذي يزيــد مــؤشر ربحيتــه عــن الواحــد ويرفــض البديــل الــذي يقــل مــؤشر ربحيتــه عــن الواحــد، وعنــد 

ــد الغفــار حنفــي,  ــة ،) عب ــه أكــر مــؤشر ربحي ــذي ل ــل ال ــه يفضــل البدي ــل فإن ــة بــن عــدة بدائ المفاضل

ــون  ــة مدخــل اتخــاذ القــرارات , الاســكندرية , 2007م. ، ص306(.مــا ســبق يلاحــظ  الباحث الادارة المالي

ــار  ــي لا تأخــذ في الإعتب ــك الأســاليب الت ــن تل ــوع م ــة تتن ــم الأداء  بطريق ــة لتقوي تعــدد الأســاليب المالي

ــار. ــا في الإعتب ــي تضعه ــة للنقــود إلى بعــض الأســاليب الت القيمــة الزمني
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

الدراسة الميدانية:
أجراءات الدراسة الميدانية:

مجتمع وعينة الدراسة:
ويتكــون مجتمــع الدراســة مــن 360 مفــردة تمثــل العاملــن بــركات المســاهمة المدرجــة في ســوق 
ــرون  ــابات، مدي ــرو الحس ــون، مدي ــون خارجي ــون، مراجع ــون داخلي ــة )مراجع ــأوراق المالي ــوم ل الخرط
ــة  ــتخدام معادل ــة باس ــم العين ــل الي حج ــم التوص ــة، وت ــا 56 شرك ــون( وعدده ــرون إداري ــون، ومدي مالي
ــا )05.(  ــبة خط ــة )95.( ونس ــتوى دلال ــردة بمس ــة)186( مف ــم العين ــن ان حج ــونوالتي تب ــتيفن ثامس اس

ــم استردادهابنســبة 100 %.  ــة الدراســة، وت ــع )186(اســتبانة عــى عين ــم توزي ــث ت حي
أداة الدراسة: 

ــة  ــات المطلوب ــى البيان ــن ســهولة الحصــول ع ــه م ــز ب ــا تتمي ــتبانة لم ــون أداة الإس ــد الباحث اعتم
ــب  ــب الآلي في التبوي ــتخدام الحاس ــة اس ــاً وإمكاني ــج إحصائي ــل النتائ ــهولة تحلي ــب، وس ــت مناس في وق

ــتبانة. ــم اس ــون إلى تصمي ــد الباحث ــاشرة، عم ــج مب ــار النتائ ــة وإظه والمعالج
التحليل الوصفي للمتغيرات الديموغرافية:

تحليل البيانات الديموغرافية:
ــل  ــي، المؤه ــص العلم ــر، التخص ــي العم ــاصر ه ــتة عن ــي س ــخصية ع ــات الش ــوت البيان    احت

ــرة. ــنوات الخ ــي، س ــمى الوظيف ــي، المس ــل المهن ــي، المؤه العلم
جدول رقم )1(يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب العمر:

النسبة  %التكراراتبيان

7 %13أقل من 30 عام

24.2 %45من 30 وأقل من 40 عام

39.3 %73من 40 وأقل من 50 عام

29.5 %5055 فأكثر

100 %186المجموع

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م

الجــدول رقــم )1( اعــاه يوضــح التوزيــع التكــراري لعمــر أفــراد العينــة، حيــث وجــد أن 7  % مــن 

أفــراد العينــة أعمارهــم أقــل مــن 30 عــام، و24.2 % مــن أفــراد العينــة كان أعمارهــم مــن 30 وأقــل مــن 

40 عــام، و39.3  % مــن أفــراد العينــة أعمارهــم مــن 40 وأقــل مــن 50، و29.5  % مــن أفــراد العينــة كان 

أعمارهــم أكــر مــن 50 عــام.

جدول رقم )2(يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب التخصص العلمي:

النسبة  %التكراراتبيان

62.4 %116محاسبة

16.1 %30إدارة أعمال
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د.عمر النور كريم الدين عمر

النسبة  %التكراراتبيان

8.1 %15اقتصاد

9.1 %17دراسات مصرفية 

0.5 %1نظم المعلومات المحاسبية

3.8 %7أخرى

100 %186المجموع

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م

الجــدول )2( أعــاه يوضــح التوزيــع التكــراري للتخصــص العلمــي لأفــراد العينــة، حيــث وجــد أن 

ــم العلمــي  ــة تخصصه ــن العين ــم العلمــي محاســبة، 16.1 % م ــة كان تخصصه ــراد العين ــن أف 62.4 % م

ــم  ــة. و8.1 % تخصصه ــات مصرفي ــي دراس ــم العلم ــراد العينــة تخصصه إدارة أعــال، و9.1 % مــن أف

العلمــي اقتصــاد، و0.5 % مــن أفــراد العينــة نظــم المعلومــات المحاســبية، مــع وجــود 3.8 % مــن العينــة 

لهــم تخصصــات أخــرى. مــا يعكــس تنــوع في التخصصــات التجاريــة، وهــذا يعــط إجابــات علميــة يمكــن 

الاعتــاد عليهــا في تحليــل البيانــات.

جدول رقم )3(يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي:

النسبة  %التكراراتبيان

56.5 %105بكالوريوس

6.5 %12دبلوم عالي

26.9 %50ماجستير

4.8 %9دكتوراه

5.3 %10أخرى

100 %186المجموع

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م
ــث وجــد أن 56.5 % مــن  ــة، حي ــراد العين ــم )3( أعــاه يوضــح المؤهــل العلمــي لأف الجــدول رق
ــوم  ــة كان مؤهلهــم العلمــي دبل ــراد العين ــوس، و6.5 % مــن أف ــة مؤهلهــم العلمــي بكالوري ــراد العين أف
عــالي، و26.9 % مــن أفــراد العينــة مؤهلهــم العلمــي ماجســتير، و4.8 % مــن أفــراد العينــة كان مؤهلهــم 
العلمــي دكتــوراه، مــع وجــود 5.3 % مــن أفــراد العينــة لهــم مؤهــات علميــة أخــري. مــا يعنــي أن جــل 

أفــراد العينــة مــن الجامعيــن وهــذا يعــط إجابــات علميــة يمكــن الاعتــاد عليهــا في تحليــل البيانــات.
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

جدول رقم )4(يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب المؤهل المهني:

النسبة  %التكراراتبيان

11.8 %22زمالة المحاسبين القانونين السودانية

0.5 %1زمالة المحاسبين القانونين العربية

2.2 %4زمالة المحاسبين القانونين البريطانية

1.1 %2زمالة المحاسبين القانونين الأمريكية

65 %121عدم وجود مؤهل مهني

19.4 %36أخرى

100 %186المجموع

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م

ــراد  ــث وجــد أن 11.8 % مــن أف ــة، حي ــراد العين ــي لأف الجــدول )4( أعــاه يوضــح المؤهــل المهن

العينــة كان مؤهلهــم المهنــي زمالــة المحاســبين القانونــن الســودانية، 0.5 % مــن العينــة مؤهلهــم المهنــي 

ــبين  ــة المحاس ــي زمال ــم المهن ــة مؤهله ــراد العين ــن أف ــة، و2.2 % م ــن العربي ــبين القانون ــة المحاس زمال

القانونــن البريطانيــة، و1.1 % مــن أفــراد العينــة مؤهلهــم المهنــي زمالــة المحاســبين القانونــن الأمريكيــة، 

مــع وجــود 19.4 % مــن العينــة لهــم مؤهــات مهنيــة أخــرى، بالإضافــة إلى أن 65 % مــن أفــراد العينــة 

ليــس لديهــم مؤهــل مهنــي.

جدول رقم )5(يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب المسمى الوظيفي:

النسبة  %التكراراتبيان

14.5 %27مدير حسابات

16.1 %30مدير مالي

16.7 %31مدير إداري

18.8 %35مراجع داخلي

20.4 %38مراجع خارجي

13.5 %25أخرى

100 %186المجموع

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م.

يوضــح الجــدول )5( أعــاه يوضــح المســمى الوظيفــي لأفــراد عينــة الدراســة، حيــث كان 14.5 % مــن 

العينــة مديــر حســابات، و16.1 % مــن العينــة مديــر مــالي، و16.7 % مــن العينــة مديــر إداري، و18.8 % مــن 

العينــة مراجــع داخــي، و20.4 % مــن العينــة مراجــع خارجــي، و13.5 % مــن أفــراد العينــة لهــم مســميات 

وظيفيــة أخــرى. مــا يعنــي تنــوع المســميات الوظيفيــة لأفــراد العينــة وهــذا التنــوع يــؤدي إلى تبايــن في 

إجابــات أفــراد العينــة مــا يخــدم غــرض الدراســة.
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د.عمر النور كريم الدين عمر

جدول رقم )6(يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة:

النسبة  %التكراراتبيان

7.5 %14أقل من 5 سنوات

10.8 %20من 5 وأقل من 10 سنوات

23.1 %43من 10 وأقل من 15 سنة

17.7 %33من 15 وأقل من 20 سنة

40.9 %2076 سنة فأكثر

100 %186المجموع

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م

الجــدول )6( أعــاه يبــن عــدد ســنوات الخــرة لأفــراد عينــة الدراســة، وكانــت نســبة أفــراد العينــة 

الذيــن خبراتهــم العمليــة أقــل مــن 5 ســنوات 7.5 %، ونســبة الأفــراد الذيــن تقــع خبرتهــم العمليــة مــن 

5 وأقــل مــن 10 ســنوات 10.8 % مــن العينــة، و23.1 % مــن العينــة تقــع خبرتهــم مــن10 وأقــل مــن 15 

ســنة، و17.7 % مــن العينــة تقــع خبرتهــم مــن 15 وأقــل مــن 20 ســنة، و40.9 % مــن أفــراد العينــة تزيــد 

خبرتهــم عــن 20 ســنة. وهــذا يعنــى أن معظــم أفــراد العينــة خبرتهــم العمليــة أكــر مــن 5 ســنوات.

التوزيع التكراري لعبارات فرضية الدراسة:
تم وضع 10 عبارات لإبراز عبارات فرضية الدراسة كما مبين في الجدول رقم )7(.

دول رقم )7(التوزيع التكراري لعبارات فرضية الدراسة

العباراتم

أوافق
 بشدة

لا أوافقمحايدأوافق
لا أوافق
بشدة

المجموع

 %ك %ك %ك %ك %ك %ك

1

ــن  ــاح ع ــر الإفص يؤث
المبالــغ  مجمــوع 
المصروفــة للمديريــن 
خــال العــام المــالي 
ــة  ــدرة الشرك ــى ق ع
ــة. ــق الربحي في تحقي

66
    % 
35.5

80
43.0 
%

32
17.2 
%

84.3 %0
0.0 
%

186
 100

%

2

الإفصــاح  يســاعد 
تكاليــف  عــن 
الســامة في الشركــة 
ــدرة  ــن ق ــى تحس ع
تحقيــق  الشركــة في 

. بحيــة لر ا

56
30.1 
%

100
53.8 
%

20
10.8 
%

105.4 %0
0.0 
%

186
 100

%
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

العباراتم

أوافق
 بشدة

لا أوافقمحايدأوافق
لا أوافق
بشدة

المجموع

 %ك %ك %ك %ك %ك %ك

3

الإفصــاح  يســاهم 
معــدلات  عــن 
والتدفــق  الربحيــة 
والســيولة  النقــدي 
ــدرة  ــن ق ــى تحس ع
تحقيــق  الشركــة في 

لربحيــة. ا

61
32.8 
%

105
56.5 
%

18
9.7 
%

21.1 %0
0.0 
%

186
 100

%

4

الإفصــاح  يســاعد 
المعلومــات  عــن 
التأريخيــة  الماليــة 
ــدرة  ــن ق ــى تحس ع
تحقيــق  الشركــة في 

لربحيــة. ا

59
31.7 
%

100
53.8 
%

22
11.8 
%

52.7 %0
0.0 
%

186
 100

%

5

ــر  ــن تأث ــاح ع الإفص
عــى  التضخــم 
عمليــات  مســتقبل 
وأصــول  نتائــج  و 
يســاهم  الشركــة 
قــدرة  تحســن  في 
عــى  الشركــة 
الربحيــة. تحقيــق 

53
28.5 
%

92
49.5 
%

32
17.2 
%

94.8 %0
0.0 
%

186
 100

%

6

عــن  الإفصــاح 
الكميــة  التنبــؤات 
يؤثــر  للمبيعــات 
ــدرة  ــن ق ــى تحس ع
تحقيــق  الشركــة في 

. بحيــة لر ا

58
31.2 
%

92
49.5 
%

31
16.7 
%

52.7 %0
0.0 
%

186
 100

%

7

الإفصــاح  يســاعد 
عــن معلومــات عــن 
الأجنبيــة  العملــة 
ــدرة  ــن ق ــى تحس ع
تحقيــق  الشركــة في 

الربحيــة.

50
26.9 
%

92
49.5 
%

33
17.7 
%

115.9 %0
0.0 
%

186
 100

%
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العباراتم

أوافق
 بشدة

لا أوافقمحايدأوافق
لا أوافق
بشدة

المجموع

 %ك %ك %ك %ك %ك %ك

8

الإفصــاح  يســاهم 
اتجاهــات  عــن 
الســوقية  القيمــة 
للســهم عــى عــى 
قــدرة  تحســن 
تحقيــق  الشركــة في 

. بحيــة لر ا

52
28.0 
%

107
57.5 
%

24
12.9 
%

31.6 %0
0.0 
%

186
 100

%

9

ــن  ــاح ع ــر الإفص يوث
الســوقية  القيمــة 
نهايــة  للســهم  
الســنة عــى تحســن 
في  الشركــة  قــدرة 
الربحيــة. تحقيــق 

51
27.4 
%

105
56.5 
%

25
13.4 
%

52.7 %0
0.0 
%

186
 100

%

10

عــن  الإفصــاح 
المنافســن  تحليــل 
الســوق  وحصــة 
ــن  ــى تحس ــر ع يؤث
في  الشركــة  قــدرة 
الربحيــة. تحقيــق 

61
32.8 
%

100
53.8 
%

18
9.7 
%

63.2 %1
0.5 
%

186
 100

%

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م.
من الجدول رقم )7( الذي يبين عبارات فرضية الدراسة وجد الآتي:

ــة .11 ــراد العين ــن أف ــا أن 35.5 % م ــد فيه ــة، وج ــة الدراس ــارات فرضي ــن عب ــارة الأولى م العب
وافقــوا بشــدة عــى العبــارة، و43 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى العبــارة، و17.2 % مــن 
ــذا  ــارة. وه ــى العب ــة لم يوافقواع ــراد العين ــن أف ــن، و4.3 % م ــوا محايدي ــة كان ــراد العين أف
يعنــي أن 78.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى هــذه العبــارة. مــن ذلــك نجــد أن يؤثــر 
الإفصــاح عــن مجمــوع المبالــغ المصروفــة للمديريــن خــال العــام المــالي عــى قــدرة الشركــة 

ــة. ــا في مناقشــة الفرضي ــاد عليه ــق الربحية.يمكــن الاعت في تحقي
ــة .22 ــراد العين ــن أف ــا أن 30.1 % م ــة الدراســة، وجــد فيه ــارات فرضي ــن عب ــة م ــارة الثاني العب

وافقــوا بشــدة عــى هــذه العبــارة، و53.8 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و10.8 % مــن أفــراد 
العينــة كانــوا محايديــن، و5.4 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقواعــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 
ــارة يســاعد  ــك نجــد أن عب ــارة. مــن ذل ــة وافقــوا عــى هــذه العب 83.9 % مــن أفــراد العين
الإفصــاح عــن تكاليــف الســامة في الشركــة عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. 

. يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

3/ العبــارة الثالثــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 32.8 % مــن أفــراد العينــة .33

وافقــوا بشــدة عــى العبــارة، و56.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و9.7 % مــن أفــراد العينــة 

كانــوا محايديــن، 1.1 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى هــذه العبــارة. وهــذا يعنــي أن 

ــك نجــد أن عبارةيســاهم  ــن ذل ــارة. م ــى هــذه العب ــوا ع ــة وافق ــراد العين ــن أف 89.3 % م

الإفصــاح عــن معــدلات الربحيــة والتدفــق النقــدي والســيولة عــى تحســن قــدرة الشركــة في 

تحقيــق الربحيــة. يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

 العبــارة الرابعــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 31.7 % مــن أفــراد العينــة 	.4

وافقــوا بشــدة عــى هــذه العبــارة، و53.8 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و11.8 % مــن أفــراد 

العينــة كانــوا محايديــن، 2.7 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 

ــارة يســاعد  ــك نجــد أن عب ــارة. مــن ذل ــة وافقــوا عــى هــذه العب 85.5 % مــن أفــراد العين

الإفصــاح عــن المعلومــات الماليــة التأريخيــة عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. 

يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

 العبــارة الخامســة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 28.5 % مــن أفــراد العينــة 	.5

وافقــوا بشــدة عــى العبــارة، و49.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و17.2 % مــن أفــراد العينــة 

كانــوا محايديــن، 4.8 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 78 % 

مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى هــذه العبــارة. مــن ذلــك نجــد أن عبــارة الإفصــاح عــن تأثــر 

التضخــم عــى مســتقبل عمليــات ونتائــج وأصــول الشركــة يســاهم في تحســن قــدرة الشركــة 

عــى تحقيــق الربحيــة. يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

العبــارة السادســة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 31.2 % مــن أفــراد العينــة .66

وافقــوا بشــدة علىالعبــارة، و49.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و16.7 % مــن أفــراد العينــة 

كانــوا محايديــن، 2.7 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 80.7 

% مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى هــذه العبــارة. مــن ذلــك نجــد أن عبــارة الإفصــاح عــن 

التنبــؤات الكميــة للمبيعــات يؤثــر عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحــية. يمكــن 

الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

 العبــارة الســابعة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 26.9 % مــن أفــراد العينــة 	.7

وافقــوا بشــدة عــى العبــارة، و49.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و17.7 % مــن أفــراد العينــة 

كانــوا محايديــن، 5.9 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 76.4% 

مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى هــذه العبــارة. مــن ذلــك نجــد أن عبــارة يســاعد الإفصــاح 

عــن معلومــات عــن العملــة الأجنبيــة عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. يمكــن 

الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

العبــارة الثامنــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 28 % مــن أفــراد العينــة وافقوا .88

بشــدة عــى العبــارة، و57.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و12.9 % مــن أفــراد العينــة كانــوا 
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محايديــن، 1.6 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 85.5 % مــن 

أفــراد العينــة وافقــوا عــى هــذه العبــارة. مــن ذلــك نجــد أن عبــارة يســاهم الإفصــاح عــن 

اتجاهــات القيمــة الســوقية للســهم عــى عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. 

يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

 العبــارة التاســعة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 27.4 % مــن أفــراد العينــة 	.9

وافقــوا بشــدة عــى العبــارة، و56.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و13.4 % مــن أفــراد العينــة 

كانــوا محايديــن، 2.7 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 83.9 

% مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى هــذه العبــارة. مــن ذلــك نجــد أن عبــارة يوثــر الإفصــاح 

عــن القيمــة الســوقية للســهم نهايــة الســنة عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة. 

يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

1010 ــة الدراســة، وجــد فيهــا أن 32.8 % مــن أفــراد  ــارات فرضي ــارة العــاشرة مــن عب العب

العينــة وافقــوا بشــدة عــى العبــارة، و53.8 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا، و9.7 % مــن أفــراد 

العينــة كانــوا محايديــن، 3.2 % مــن أفــراد العينــة لم يوافقــوا عــى العبــارة، 0.5 % مــن أفــراد 

العينــة لم يوافقــوا بشــدة عــى العبــارة. وهــذا يعنــي أن 86.6 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا 

ــة  ــن وحص ــل المنافس ــن تحلي ــاح ع ــارة الإفص ــد أن عب ــك نج ــن ذل ــارة. م ــذه العب ــى ه ع

ــا في  ــاد عليه ــة. يمكــن الاعت ــق الربحي ــة في تحقي ــدرة الشرك ــر عــى تحســن ق الســوق يؤث

مناقشــة الفرضيــة.

الأهمية النسبية ومستوى الموافقة واختبار جودة التوفيق لعبارات فرضية الدراسة:
ــق )كآي  ــودة التوفي ــار ج ــة واختب ــتوى الموافق ــبية ومس ــة النس ــن الأهمي ــم )8( يب ــدول رق الج

ــة: ــة الدراس ــارات فرضي ــع( لعب تربي

ــة  ــارات فرضي ــق لعب ــار جــودة التوفي ــة النســبية ومســتوى الموافقــة واختب جــدول رقم)8(الأهمي

الدراســة

العباراتم
كآي 
تربيع

درجة
الحرية

الاحتمالية
كآي تربيع

درجةالأهميةمستوىالوسطالانحراف

الأهميةالنسبيةالموافقةحسابيمعياري

عالية82 %موافق68.73000.0.834.10العبارة الأولى1

عالية82 %موافق107.23000.0.794.09العبارة الثانية2

138.23000.0.654.21العبارة الثالثة3
موافق 
بشدة

عالية جدا84ً %

عالية83 %موافق114.93000.0.724.15العبارة الرابعة4

عالية80 %موافق80.23000.0.814.02العبارة الخامسة5

عالية82 %موافق89.63000.0.764.09العبارة السادسة6

عالية79 %موافق75.83000.0.833.97العبارة السابعة7

عالية82 %موافق130.93000.0.684.12العبارة الثامنة8
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

العباراتم
كآي 
تربيع

درجة
الحرية

الاحتمالية
كآي تربيع

درجةالأهميةمستوىالوسطالانحراف

الأهميةالنسبيةالموافقةحسابيمعياري

عالية82 %موافق121.03000.0.724.09العبارة التاسعة9

عالية83 %موافق192.54000.0.764.15العبارة العاشرة10

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م

مــن الجــدول رقــم )8( الــذي يبــن الأهميــة النســبية ومســتوى الموافقــة واختبــار جــودة التوفيــق 

لعبــارات فرضيــة الدراســة وجــد الآتي:

العبــارة الأولى مــن عبــارات فرضيــة الدراســة ذات أهميــة نســبية عاليــة، لأن درجــة الأهميــة .11

تســاوي82 %، ومســتوى الموافقــة موافــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.10 وهــذه القيمــة 

أكــر مــن 3.40 وعنــد النظــر إلى اختبــار جــودة التوفيــق وجدنــا أن قيمــة كآي تربيــع كانــت 

68.7 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ المســموح بــه 5 % 

مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك نجــد أن العبــارة 

الأولى مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

 العبــارة الثانيــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة ذات أهميــة نســبية عاليــة، لأن درجــة الأهمية 	.2

تســاوي 82 %، ومســتوى الموافقــة موافــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.09 وهــذه القيمــة 

أكــر مــن 3.40. وعنــد النظــر إلى اختبــار جــودة التوفيــق وجدنــا أن قيمــة كآي تربيــع كانــت 

107.2 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ المســموح بــه 5 % 

مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك نجــد أن العبــارة 

الثانيــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

العبــارة الثالثــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة ذات أهميــة نســبية عاليــة جــداً، لأن درجــة .33

ــق بشــدة لأن المتوســط المرجــح يســاوي  ــة مواف ــة تســاوي 84 %، ومســتوى الموافق الأهمي

ــا أن  ــق وجدن ــودة التوفي ــار ج ــر إلى اختب ــد النظ ــن 4.20 وعن ــر م ــة أك ــذه القيم 4.21 وه

قيمــة كآي تربيــع كانــت 138.2 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة 

الخطــأ المســموح بــه 5 % مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، 

مــن ذلــك نجــد أن العبــارة الثالثــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في 

مناقشــة الفرضيــة.

العبــارة الرابعــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة ذات أهميــة نســبية عاليــة، لأن درجــة الأهمية .44

تســاوي 83 %، ومســتوى الموافقــة موافــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.15 وهــذه القيمــة 

أكــر مــن 3.40 . وعنــد النظــر إلى اختبــار جــودة التوفيــق وجدنــا أن قيمــة كآي تربيــع كانــت 

114.9 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ المســموح بــه 5 % 

مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك نجــد أن العبــارة 

الرابعــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.
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ــة، لأن درجــة .55 ــة نســبية عالي ــة الدراســة ذات أهمي ــارات فرضي ــارة الخامســة مــن عب العب

ــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.02  ــة مواف ــة تســاوي 80 %، ومســتوى الموافق الأهمي

وهــذه القيمــة أكــر مــن 3.40 وعنــد النظــر إلى اختبــار جــودة التوفيــق وجدنــا أن قيمــة 

كآي تربيــع كانــت 80.2 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ 

المســموح بــه 5 % مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن 

ذلــك نجــد أن العبــارة الخامســة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في 

ــة. مناقشــة الفرضي

ــة، لأن درجــة .66 ــة نســبية عالي ــة الدراســة ذات أهمي ــارات فرضي ــارة السادســة مــن عب العب

ــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.09  ــة مواف ــة تســاوى 82 %، ومســتوى الموافق الأهمي

وهــذه القيمــة أكــر مــن 3.40 . وعنــد النظــر إلى اختبــار جــودة التوفيــق وجدنــا أن قيمــة 

ــة  ــن درج ــل م ــي أق ــة 0.000 وه ــة 3 بمعنوي ــة حري ــد درج ــت 89.6 عن ــع كان كآي تربي

الخطــأ المســموح بــه 5 % مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، 

مــن ذلــك نجــد أن العبــارة السادســة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا 

ــة. في مناقشــة الفرضي

ــة .77 ــة، لأن درج ــبية عالي ــة نس ــة ذات أهمي ــة الدراس ــارات فرضي ــن عب ــابعة م ــارة الس العب

ــاوي 3.97  ــح يس ــط المرج ــق لأن المتوس ــة مواف ــتوى الموافق ــاوي 79 %، ومس ــة تس الأهمي

ــا أن قيمــة  ــق وجدن ــار جــودة التوفي ــد النظــر إلى اختب وهــذه القيمــة أكــر مــن 3.40 وعن

كآي تربيــع كانــت 75.8 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ 

المســموح بــه 5 % مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك 

نجــد أن العبــارة الســابعة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة 

ــة. الفرضي

 العبــارة الثامنــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة ذات أهمية نســبية عاليــة، لأن درجــة الأهمية 	.8

تســاوي 82 %، ومســتوى الموافقــة موافــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.12 وهــذه القيمــة 

أكــر مــن 3.40 . وعنــد النظــر إلى اختبــار جــودة التوفيــق وجدنــا أن قيمــة كآي تربيــع كانــت 

130.9 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ المســموح بــه 5 % 

مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك نجــد أن العبــارة 

الثامنــة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

ــة 	.9 ــة، لأن درج ــبية عالي ــة نس ــة ذات أهمي ــة الدراس ــارات فرضي ــن عب ــعة م ــارة التاس  العب

ــاوي 4.09  ــح يس ــط المرج ــق لأن المتوس ــة مواف ــتوى الموافق ــاوى 82 %، ومس ــة تس الأهمي

ــا أن قيمــة  ــق وجدن ــار جــودة التوفي ــد النظــر إلى اختب وهــذه القيمــة أكــر مــن 3.40 وعن

كآي تربيــع كانــت 121 عنــد درجــة حريــة 3 بمعنويــة 0.000 وهــي أقــل مــن درجــة الخطــأ 

المســموح بــه 5 % مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك 
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

نجــد أن العبــارة التاســعة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة 

ــة. الفرضي

العبــارة العــاشرة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة ذات أهميــة نســبية عاليــة، لأن درجــة الأهميــة 

تســاوي 83 %، ومســتوى الموافقــة موافــق لأن المتوســط المرجــح يســاوي 4.15 وهــذه القيمــة أكــر مــن 

ــد درجــة  ــت 192.5 عن ــع كان ــا أن قيمــة كآي تربي ــق وجدن ــار جــودة التوفي ــد النظــر إلى اختب 3.40 وعن

ــروق  ــي وجــود ف ــا يعن ــه 5 % م ــأ المســموح ب ــن درجــة الخط ــل م ــة 0.000 وهــي أق ــة 4 بمعنوي حري

معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة، مــن ذلــك نجــد أن العبــارة العــاشرة مــن عبــارات فرضيــة الدراســة 

يمكــن الاعتــاد عليهــا في مناقشــة الفرضيــة.

ــاهم في  ــة يس ــات المالي ــن المعلوم ــاري ع ــبي الإختي ــاح المحاس ــة: الإفص ــة الدراس ــار فرضي اختب

ــة. ــق الربحي ــة في تحقي ــدرة الشرك ــن ق تحس

تتكــون فرضيــة الدراســة مــن عــرة عبــارات مــن عبــارات الاســتبانة، وبعــد تحليــل توزيــع هــذه 

العبــارات مــن خــال الجــدول التكــراري والأهميــة النســبية واختبــار جــودة التوفيــق )كآي تربيــع( اتضــح 

ــارات  ــع عب ــن تجمي ــم )9( يب ــة، الجــدول رق ــا في مناقشــة الفرضي ــاد عليه ــارات يمكــن الأعت أن كل العب

هــذه الفرضيــة:

جدول رقم )9(تجميع عبارات فرضية الدراسة

النسبة  %التكراراتبــيـان

56730.5أوافقبشدة

97352.3أوافق

25513.7محايد

643.4لاأوافق

.110لا أوافق بشدة

1860100المجموع

درجة الأهميةالأهمية النسبيةالوسط الحسابي

عالية82 4.10%

موافقمستوى الموافقة

كآي تربيع
درجة

الحرية
احتمالية

كآي تربيع

173540.000

احتمالية الوسيط-الوسيط.

40.000

المصدر: إعداد الباحثون من واقع بيانات الدراسة الميدانية 2021م.
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د.عمر النور كريم الدين عمر

مــن الجــدول رقــم )9( وجــد أن 30.5 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا بشــدة عــى جميــع عبــارات 

فرضيــة الدراســة، 52.3 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى كل العبــارات، و13.7 % مــن أفــراد العينــة كانــوا 

محايديــن، و3.4 % مــن العينــة لم يوافقــو، و0.1 % مــن العينــة لم يوافقــوا بشــدة عــى عبــارات فرضيــة 

الدراســة. وهــذا يعنــي أن 82.8 % مــن أفــراد العينــة وافقــوا عــى جميــع عبــارات فرضيــة الدراســة. وعنــد 

ــذه  ــاوي 82 % وه ــت تس ــة كان ــة الأهمي ــبة درج ــة لأن نس ــا عالي ــبية وجدناه ــة النس ــر إلى الأهمي النظ

ــار  ــا اختب ــاوي 4.10. أم ــح يس ــط المرج ــق لأن المتوس ــة مواف ــتوى الموافق ــن 68 %، ومس ــر م ــبة أك النس

جــودة التوفيــق كانــت فيــه قيمــة كآي تربيــع تســاوي 1735 عنــد درجــة حريــة 4 بمعنويــة 0.000 وهــي 

أقــل مــن درجــة الخطــأ المســموح بــه 5 % مــا يعنــي وجــود فــروق معنويــة بــن إجابــات أفــراد الدراســة. 

ــد أن  ــك نج ــن ذل ــة، م ــر إلى الموافق ــة تش ــذه القيم ــة 0.000 وه ــد معنوي ــيط 4 عن ــة الوس ــاءت قيم ج

فرضيــة الدراســةالإفصاح المحاســبي الإختيــاري عــن المعلومــات الماليــة يســاهم في تحســن قــدرة الشركــة 

في تحقيــق الربحيــة قــد تحققــت.

خاتمة:
ســعت هــذه الدراســة لتوضيــح اهميــة الافصــاح المحاســبي في الاونــة الخــرة حيــث أصبــح يحظــي 

باهتــام زائــد مــن قبــل مختلــف الجهــات المعنيــة عــي مســتوي المؤسســات والــركات الخاصــة والعامــة 

، ويعــود ذلــك ليــس فقــط الي محاولــة توحيــد النظــم الماليــة العالميــة وانمــا كمحاولــة للتفســر أو التأثــر 

في الازمــات الماليــة العالميــة وهــذا مادفــع المختصــن الي دعــوة الــركات لتبنــي مبــدأ الافصــاح المحاســبي 

بشــكل اكــر جديــة وشــفافية ، كــا ظهــرت الحاجــة في بعــض الاحيــان الي الدعــوة لــإشراف عــي الــركات 

ــادئ  ــاع القواعــد الاساســية في تطبيــق المب ــزم هــذه الــركات بإتب ــة تل ــة أو حكومي مــن قبــل جهــات مهني

المحاســبية المقبولــة وفقــاً لمعايــر الابــاغ المــالي الدوليــة ، وتتأكــد اهميــة الافصــاح كــون معظــم مســتخدمي 

القوائــم الماليــة لا تتــاح لهــم الفرصــة للاطــاع عــي دفاتــر المــروع أو الــركات وســجلاته أو عدم اســتيعابهم 

لمحتوياتهــا كــا يجــب ، لذلــك فانهــم يعتمــدون الي حــد بعيــد في التعــرف عــي احــوال المــروع مــن خــال 

التقاريــر الماليــة المنشــورة مبــاشرة اوبمســاعدة الاستشــاريين وذوي الخــرة فضــاً عــا لهــذه التقاريــر والقوائم 

مــن اهميــة خاصــة ناتجــة عــن انهــا قــد تمــت مراجعتهــا بواســطة جهــة محايــدة ومســتقلة.   
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دور الإفصاح المحاسبي عن الأحداث المالية في تحسين وتحقيق ربحية الشركات )دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية(

أولًا: النتائج:
تتمثل النتائج التي توصلت إليها الدراسة في الآتي:

ــن خــال العــام المــالي عــى قــدرة .11 ــة للمديري ــغ المصروف ــر الإفصــاح عــن مجمــوع المبال يؤث

ــة. ــق الربحي ــة في تحقي الشرك

يســاهم الإفصاحالمحاســبي الاختيــاري عــن معــدلات الربحيــة والتدفــق النقــدي والســيولة في .22

تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق الربحيــة.

الإفصــاح عــن تحليــل المنافســن وحصــة الســوق يؤثــر عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق .33

الربحيــة.

ــق 	.4 ــة في تحقي ــدرة الشرك ــة في تحســن ق ــة التأريخي ــات المالي ــن المعلوم  يســاعد الإفصــاح ع

ــة. الربحي

ــق .55 ــة في تحقي ــدرة الشرك ــى تحســن ق ــر ع ــات يؤث ــة للمبيع ــؤات الكمي ــن التنب الإفصــاح ع

ــة. الربحي

يســاعد الإفصــاح عــن تكاليــف الســامة في الشركــة عــى تحســن قــدرة الشركــة في تحقيــق .66

الربحيــة.

ــة يســاهم في .77 ــج وأصــول الشرك ــات ونتائ ــر التضخــم عــى مســتقبل عملي الإفصــاح عــن تأث

ــة. ــق الربحي تحســن قــدرة الشركــة عــى تحقي

ثانياً: التوصيات:
من خلال النتائج التى تم التوصل إليها يوصى الباحثون بالآتي:

ضرورة الإفصاح عن تأثير التضخم على مستقبل عمليات ونتائج وأصول الشركة..11

ضرورة التوســع في مســتويات الإفصــاح الإختيــاري مــن قبــل الجهــات المشرفــة عــى الإفصــاح .22

بتبنــي سياســات وإجــراءات تزيــد مــن معلومــات الإفصــاح الإختيــاري.

حــث الــركات المســاهمة العامــة الســودانية عــى اعــداد ونــر بيانــات ماليــة وغــر ماليــة .33

مســتقبلية عــى درجــة عاليــة مــن الافصــاح والشــفافية.

ــل 	.4 ــة مث ــركات المســاهمة العام ــى ال ــة والاشراف ع ــات الرقاب ــة ممارســة بعــض جه  اهمي

جمعيــة المحاســبين القانونيــن الســودانية وهيئــة الاوراق الماليــة دوراً نشــطا في تطويــر 

ــة  ــات المالي ــن المعلوم ــاح ع ــفافية والافص ــادة الش ــالي، لزي ــاغ الم ــبة والاب ــر المحاس معايي

ــك. ــن ذل ــؤلية الادارة ع ــاد مس ــوح وابع ــا بوض ــاح عنه ــات الافص ــد متطلب ــتقبلية، وتحدي المس

محاولة وضع معايير موحدة لقياس مستويات الإفصاح الاختياري..55
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الهوامش:
(((1 حســن احمــد دحــدوح و رشــا انــور حــادة ، نمــوذج مقــرح لقيــاس الافصــاح الاختيــاري وتطبيقــه في 

بيئــة الاعــال الســورية ، جامعــة دمشــق للعلــوم الاقتصاديــة والقانونيــة ، 2015م ، ص18.

(((2 ــاح  ــودة الإفص ــن ج ــببية ب ــة الس ــار العلاق ــة واختب ــدور، دراس ــم من ــد ابراهي ــد محم ــد محم محم

ــة  ــوك التجاري ــى البن ــق ع ــالي- بالتطبي ــركات والأداء الم ــة لل ــؤولية الإجتماعي ــن المس ــاري ع الإختي

ــد 4، العــدد 1 ،2016م  ــي ســويف ، مجل ــة التجــارة، جامعــة بن ــة المحاســبة والمراجعة،كلي ــة، مجل اللبناني

(((3 عبــد القــادر عبــد اللــه ، العوائــد المحــددة لأســعار اســهم الــركات المســاهمة في المملكــة العربيــة 

ــعودية ، 1995م.، ص135. ــعودية ، الس الس

(((4 ــابهة  ــة المش ــركات المالي ــوك وال ــة للبن ــات المالي ــاح في البيان ــتوى الافص مس
 ،
ــارمة ــي خش ــن ع حس

الاردن ، 2003م ، ص96.
 ،
المندمجــة في الاردن

(((5 ســعد محمــد مــارق ، مســتوى الإفصــاح الاختيــاري في التقاريــر الماليــة المنشــورة للــركات المســاهمة 

الســعودية ، جامعــة الملــك عبــد العزيــز، 2009م ، ص36.

(((6 ــر  ــة في التقاري ــوارد البشري ــن الم ــاري ع ــاح الإختي ــة الإفص ــد طبيع ــاحي ، تحدي ــرزوق الش ــدر م بن

الماليــة الصــادرة عــن الــركات الصناعيــة المســاهمة في دولــة الكويــت ، جامعــة الــرق الأوســط ، 

، ص15. 2012م 

(((7 ــة  ــئولية البيئي ــن المس ــاح ع ــة الإفص ــي، أهمي ــن مفت ــد حس ــال ومحم ــن الخي ــد المحس ــق عب توفي

والإجتماعيــة في التقاريــر الماليــة المنشــورة في المملكــة العربيــة الســعودية، ، القاهــرة ، 2003م ، 

ص114.
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