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المستخلص:
ــال  ــن خ ــالي م ــي الإج ــج المح ــود في النات ــرض النق ــر ع ــى أث ــرف ع ــة إلى التع ــت الدراس هدف

اســتخدام الأســاليب الإحصائيــة وبيــان تأثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي الإجــالي خــال الفــرة 5991-

1202م. تحــاول الدراســة الإجابــة عــى الســؤال مــا هــو أثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي الإجــالي مــع 

افــراض علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة الناتــج المحــي الإجــالي وبــن عــرض النقــود.  اتبعــت الدراســة المنهــج 

الوصفــي التحليــي لتفســر أثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي الإجــالي خــال الفــرة 5991-1202ومــن 

ــم عــى اســتخدام الأســاليب القياســية. خلصــت الدراســة إلى  ــي الكمــي القائ ــاد المنهــج التحلي ــم اعت ث

نتيجــة أن لعــرض النقــود أثــراً معنويــاً في الناتــج المحــي الإجــالي، وأوضحــت نتائــج اختبــار جوهانســون 

للتكامــل المشــرك الأثــر الايجــابي لعــرض النقــود عــى الناتــج المحــي الإجــالي وان هنــاك علاقــة طرديــة 

بينهــا. وأوصــت الدراســة بإصــاح السًياسَــات النقديــة وضرورة ربــط التوســع النقــدي بمعــدل نمــو الناتــج 

المحــي الإجــالي.

الكلمات المفتاحية: عرض النقود،الناتج المحلي الاجمالي ، السياسات النقدية.
The impact of money supply on GDP in Sudan during the  

(1995-2021AD)
 Dr.Howida Yassin Mohamed ALI Yassin
Abstract:

The study aimed to identify the effect of money supply in Gross 
Domestic Product (GDP) with statistical methods and the effect of mon-
ey supply in GDP during the period 1995-2019.The study attempts to 
answer the question of the effect of money supply in GDP, assuming a 
statistically significant relationship between GDP and money supply.
The study followed the analytical descriptive method to explain the ef-
fect of money supply in GDP during the period 1995-2019 and then 
adopted the quantitative analytical method based on the use of standard 
methods.The study concluded that the money supply has a significant 
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effect on GDP. The results of the JOHF test showed the positive impact 
of money supply on GDP and there is a direct correlation between them 
.The study recommended to reform of monetary policy and the need to 
link monetary expansion to the growth rate of GDP.
Keyword: money supply – GDP- monetary policy.  

المحور الاول: 
أولًا: المقدمة:

ــع  ــي الوض ــر ع ــتخدم في التأث ــي تس ــة الت ــة الهام ــة النقدي ــن أدوات السياس ــود م ــر النق تعت

الاقتصــادي وهــي احــد البنــود الرئيســية التــي تدعــم النمــو الاقتصــادي وتقــوم بــدور حيــوي في الاقتصــاد 

لا يقتــر عــى أنهــا وســيط للتبــادل أو مخــزن للقيمــة فقــط بــل يتعــدى ذلــك التأثــر عــى المتغــرات 

الاقتصاديــة الكليــة مثــل الناتــج المحــي الإجــالي الــذي يعتــر مــن أهــم مكونــات الطلــب الــكلي لذلــك 

ــة في  ــة بالغ ــود أهمي ــم النق ــدار وتنظي ــة إص ــزي عملي ــك المرك ــة في البن ــة ممثل ــلطات النقدي ــولي الس ت

ــذه  ــاول ه ــك تح ــة , لذل ــة النقدي ــة للسياس ــداف النهائي ــق الأه ــاً لتحقي ــاً مه ــا هدف ــاد وتعتبره الاقتص

الورقــة أن تقيــس اثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي الإجــالي في الســودان خــال الفــرة  5991-1202م.

مشكلة الدراسة: 
تتمحــور مشــكلة الدراســة في أن التغيــر في عــرض النقــود يؤثــر عــى المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة 

مثــل الناتــج المحــي الإجــالي لذلــك تتمثــل مشــكلة الدراســة في الســؤال 

1-ما هو أثر عرض النقود في الناتج المحلي الإجمالي 

2 -ما نوع العلاقة التي تربط بين عرض النقود والناتج المحلي الإجمالي 

فرضية الدراسة:
قامت هذه الدراسة على فرضيتين:

1 -هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود.

2 -هناك علاقة طردية بين الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود.

أهمية الدراسة:
تــأتي أهميــة الدراســة مــن حيــث أهميــة الموضــوع وارتباطــه بالمتغــرات الاقتصاديــة الكليــة وخاصــة 

العلاقــة بــن الناتــج المحــي الإجــالي وعــرض النقــود لإعطــاء مــؤشرات تعــن عــى معرفــة التأثــر عــى الأداء 

الاقتصــادي. هــذه الدراســة ســتكون مواكبــة للإحــداث حيــث أن المــدى الزمنــي لهــا يمتــد مــن 2021-1995م 

بمــا يمكــن مــن عكــس المســتجدات التــي طــرأت عــى عــرض النقــود والناتــج المحــي الإجــالي.

أهداف الدراسة :
تهدف الدراسة إلى:

	1 التعــرف عــى أثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي الإجــالي مــن خــال اســتخدام الأســاليب .

الإحصائيــة.

	2 بيان أثر عرض النقود في الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة 2021-1995م..
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د. هويدا يس محمد علي يس 

حدود الدراسة: 
الحدود المكانية: جمهورية السودان.

الحدود الزمنية: الفترة 2021-1995م 

تــم اختيــار هــذه الفــرة لأنهــا شــهدت تطبيــق العديــد مــن السياســات الاقتصاديــة وطــرأت الكثــر 

مــن التغــرات عــى الســاحة السياســية والاقتصادية في الســودان.

منهج الدراسة: 
تســتخدم الدراســة المنهــج الوصفــي التحليــي لتفســر أثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي الإجمالي 

خــال الفــرة 1995 - 2021 ومــن ثــم اعتــاد المنهــج التحليــي الكمــي القائــم عــى اســتخدام الأســاليب 

القياســية في بنــاء نمــوذج يفــر تأثــر عــرض النقــود في الناتــج المحــي في الســودان.

مصادر جمع المعلومات: 
تــم الحصــول عــى البيانــات الخاصــة بالدراســة مــن التقاريــر الرســمية التــي تصــدر مــن الجهــاز 

المركــزي للإحصــاء وبنــك الســودان 

ثانياً : الدراسات السابقة: 
1 -أماني عوض عبد الله )2011م(:

هدفــت الدراســة إلى معرفــة أثــر محــددات الســيولة عــى الناتــج المحــى الإجــالي في الســودان 

ــالي  ــى الإج ــج المح ــن النات ــة ب ــة ايجابي ــك علاق ــة أن هنال ــت الدراس ــام 1970 م-2002م افترض ــن ع م

والســيولة، ووجــود علاقــة عكســية بــن الناتــج المحــى الإجــالي والمســتوى العــام للأســعار، ووجــود علاقــة 

قويــة مــا بــن القاعــدة النقديــة والمضاعــف النقــدي مــع التغــرات في عــرض النقــود.

ــتخدمت  ــا اس ــات ك ــع المعلوم ــى جم ــد ع ــذي يعتم ــي ال ــج الوصف ــة المنه ــتخدمت الدراس اس

ــل  ــات السلاس ــة وبيان ــرى العادي ــات الصغ ــة المربع ــتخدام طريق ــك باس ــوذج وذل ــر النم ــل لتقدي التحلي

الزمنيــة للحصــول عــى نتائــج أكــر دقــة وذلــك حتــى تتمكــن الدراســة مــن الإجابــة عــى الأســئلة المتعلقــة 

بهــا والوصــول للنتائــج ومقارنتهــا عــى ضــوء مــا جــاءت بــه الفرضيــات والنظريــة الاقتصاديــة واســتخدمت 

الدراســة معادلــة عــرض النقــود لمعرفــة أثــر القاعــدة النقديــة عــى عــرض النقــود ومعادلــة ارفنــج فيــر 

لمعرفــة أثــر كل مــن الســيولة والتضخــم عــى الناتــج المحــى الإجــالي. ومــن أهــم نتائــج الدراســة أدت 

الســيولة إلى زيــادة الناتــج المحــي الإجــالي خــال فــرة الدراســة وهــذا مــا يؤكــد صحــة الفرضيــة الأولى 

والتــي تنــص عــى أن العلاقــة بــن الناتــج المحــى والإجــالي والســيولة علاقــة طرديــة وكــا أدت الســيولة 

ــج المحــى الإجــالي  ــن النات ــادة ب ــة إلى زي ــنوات الدراس ــدلات التضخــم المنخفضــة  في معظــم س إلى مع

والتضخــم علاقــة عكســية، وأن التغــرات في الفائــدة  النقديــة تــؤدى إلى تغــر في الســيولة وهــذا مــا يعكس 

ــد الســيولة ،أي أن عــرض  ــة  ويعكــس أيضــا دور بنــك الســودان  المركــزي في تحدي ــة الثالث صحــة الفرضي

النقــود متغــر خارجــي  يتــم تحديــده مــن خــارج النمــوذج مــن قبــل الســلطات الائتــان المحــى تــؤدى 

إلى زيــادة الســيولة، كــا لم تؤكــد الفرضيــة القائلــة بــأن زيــادة الأصــول الأجنبيــة تــؤدى إلى زيــادة الســيولة 

ويرجــع ذلــك إلى عــدد مــن الأســباب نذكــر منهــا عــدم اســتقرار أســعار الــرف ،وعــدم التــوازن الــذي 
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صاحــب الميــزان التجــاري خــال فــرة الدراســة عــبء خدمــة الديــون الخارجيــة وتمويــل الــواردات وغيرهــا 

ــان المحــى   ــادة صــافى  الائت ــي تحــدث في عــرض النقــود ترجــع بصــورة رئيســية  إلى زي ــادة الت وان الزي

وذلــك بســبب التمويــل بالعجــز لتغطيــة المنصرفــات الحكوميــة خــال فــرة الدراســة بمــا أن العجــز المــالي 

لعمليــات القطــاع العــام يتــم تمويلــه بصفــه أساســية عــن طريــق اللجــوء إلى الإصــدار الجديــد فانــه يمكــن 

ــة  ــادة معادل ــد أدى إلى زي ــد ق ــدار الجدي ــه بالإص ــم تمويل ــذي ت ــز ال ــذا العج ــادة في ه ــأن الزي ــول ب الق

القاعــدة النقديــة منهــا الســيولة فــان هــذا يتعــارض مــع سياســات البنــك المركــزي الســوداني.

2-دراسة عبد الحق بوعتروس ومحمد دهان )2009(:
هدفــت دراســة إلى تحديــد وجــود وطبيعــة العلاقــة بــن الناتــج المحــي الإجــالي وكميــة النقــود 

للاقتصــاد الجزائــري خــال الفــرة )0791-5002م( وتحليلهــا، وذلــك مــن خــال اســتعراض الإطــار النظــري 

ــاد  ــة للاقتص ــة والمصرفي ــورات النقدي ــرض التط ــع ع ــث، م ــكالية البح ــة لإش ــذور التاريخي ــة والج للدراس

موضــوع الدراســة مــع التركيــز عــى تبيــان معــالم السياســة النقديــة. ليتم بعدهــا إجــراء الدراســة التطبيقية 

بالاعتــاد عــى المناهــج الحديثــة في مجــال تحليــل السلاســل الزمنيــة وإجــراء الاختبــارات المناســبة.  وقــد 

خلصنــا إلى وجــود علاقــة ســببية في اتجــاه واحــد مــن الناتــج المحــي الإجــالي )GDP( إلى كميــة النقــود 

ــة والسياســة  ــة السياســة النقدي ــع طبيع ــق م ــا ينطب ــق )M1( أو الواســع )M2( وهــو م ــا الضي بمفهومه

الاقتصاديــة المنتهجــة في الجزائــر خــال فــرة الدراســة.

الدراسة الحالية استفادت من الدراسات السابقة في الآتي:

توفــر بعــض المعلومــات والبيانــات التــي تحتاجهــا الدراســة والمســاعدة في بنــاء الإطــار النظــري 

العــام للدراســة وتحديــد منهجيتهــا وبنــاء أدواتهــا والاســتفادة مــن بعــض الجوانــب في الدراســات الســابقة 

في صياغــة فرضيــة الدراســة وتحديــد المتغــرات المســتقلة والتابعــة.

المحور الثاني: مفهوم عرض النقود:
يتطلــب التنظيــم الجيــد لعــرض النقــود معرفــة الضوابــط العامــة لعمليــة إصــدار النقــود وكذلــك 

ــل  ــدي. ويمث ــن مســتويات حجــم العــرض النق ــد كل مســتوى م ــود عن ــب عــى النق ــة حجــم الطل معرف

موضــوع العــرض النقــدي مكانــة مهمــة في السياســة النقديــة نظــراً إلى أن التغــرات في العــرض النقــدي 

تؤثــر عــى الأهــداف الاقتصاديــة الوطنيــة. ويعُــرف عــرض النقــود مــن خــال معنــاه الضيــق والواســع.

عرض النقود بمعناه الضيق)M1( يعنى العملية المتداولة والودائع تحت الطلب.

أمــا المفهــوم الواســع لعــرض النقــود )M2( فهــو يتكــون من الودائــع تحت الطلــب والعملــة المتداولة 

خــارج المصــارف والودائــع لأجــل في المصــارف التجاريــة( ناظم محمد نــور الشــمري، 1988 م، ص 37(

ثانياً: التحكم في عرض النقود:
ــل مجموعــة الإجــراءات  ــي تمث ــة الت ــود مــن خــال السياســة النقدي ــم التحكــم في عــرض النق يت

ــك المركــزي في تشــكيل إدارة الســيولة في الاقتصــاد  ــي يتخذهــا البن ــات الت والتدابــر والتوجيهــات والترتيب

ــا: ــة منه ــق عــدد مــن الأهــداف الاقتصادي ــة لتحقي بحيــث تخــدم مــع السياســة المالي

1 المحافظــة عــى اســتقرار القيمــة المحليــة للعملــة الوطنيــة( المســتوى العــام للأســعار )بإتبــاع 	.
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ــم  ــن حج ــة م ــتويات معقول ــى مس ــظ ع ــأنها أن تحاف ــن ش ــة م ــة وتمويلي ــات نقدي سياس

ــاز المــرفي. ــدى الجه ــة ل الأرصــدة النقدي

2 المحافظــة عــى اســتقرار القيمــة الخارجيــة للعملــة الوطنيــة( ســعر الصرف)بتنفيــذ سياســات 	.

أســعار صرف ونقــد أجنبــي ينســجم مــع الأوضــاع الاقتصاديــة للدولــة.

3 3-توجيــه الاســتثمارات القطاعــات التــي يتوجــب تطويرهــا، وزيــادة معــدلات نموهــا بشــكل 	.

يــؤدى إلى زيــادة الأهميــة النســبية لمســاهمة هــذه القطاعــات في تكويــن الدخــل القومــي.

4 توجيــه وضبــط التمويــل المــرفي وتأكيــد كفايتــه بالكميــة والنوعيــة التــي تضمــن الاســتخدام 	.

الأمثــل للمــوارد الاقتصاديــة المتاحــة. (إبراهيــم آدم حبيــب اللــه، 2003 م، ص )24(

ولتحقيــق هــذه الأهــداف أعــاه يتــم عــر وســائل وأدوات السياســة النقديــة وهنــاك ثلاثــة أنــواع 

مــن الأدوات التــي يســتخدمها البنــك المركــزي للتأثــر عــى عــرض النقــود منهــا:

الأدوات الكمية:
سياسة السوق المفتوحة:

ــزي  ــك المرك ــة الســوق المفتوحــة دخــول البن ــي سياس ــة الســوق المفتوحــة: تعن ــف سياس تعري

للســوق النقديــة مــن أجــل تخفيــض أو زيــادة حجــم الكتلــة النقديــة عــن طريــق شراء أو بيــع الأوراق 

ــيوعا  ــر ش ــيلة الأك ــذه الوس ــر ه ــي، ص 125(   وتعت ــن ع ــزوز ب ــندات )بلع ــهم وس ــن أس ــة م المالي

ــداول  ــد المت ــم النق ــر حج ــذه الأداة إلى تغي ــتخدام ه ــؤدي اس ــدول النامية.وي ــة في ال ــتعمالا خاص واس

ــات  ــة وأذون ــندات العمومي ــراء الس ــان، ف ــق الائت ــى خل ــة ع ــوك التجاري ــدرة البن ــى ق ــر ع ويؤث

ــؤدي  ــا في ــة بيعه ــا في حال ــداول. أم ــد المت ــادة النق ــؤدي إلى زي ــة ي ــب والأوراق المالي ــة والذه الخزين

ذلــك إلى انخفــاض النقــد المتــداول، ومنــه تــزداد قــدرة البنــوك التجاريــة عــى خلــق الائتــان في حالــة 

بيعهــا، وتنخفــض في حالــة البيــع اعتبــارا أن عمليــات الــراء والبيــع تتــم للبنــوك التجارية.وتعتــر هــذه 

ــة في  ــة وفعالي ــر الأدوات نجاع ــي أك ــة وه ــدول المتقدم ــة لل ــتعمالا خاص ــيوعا واس ــر ش ــيلة الأك الوس

ــدي، ص 91( ــد ق ــدي )عبدالمجب ــروض النق ــى المع ــر ع التأث

سياسة تعديل نسبة الاحتياطي الإجباري:
ــزام  ــاري هــي إل ــبة الاحتياطــي الإجب ــاري: نس ــبة الاحتياطــي الإجب ــل نس ــة تعدي ــف سياس تعري

أو إجبــار البنــوك التجاريــة بالاحتفــاظ بنســبة معينــة مــن التزاماتهــا الحــاضرة عــى شــكل رصيــد دائــن 

 harry( لــدى البنــك المركــزي، ويمكــن للبنــك المركــزي أن يقــوم بتغيــر هــذه النســبة بقــرار عنــد اللــزوم

 )D,84,p181

لقــد كان اســتخدام هــذه الأداة بصــورة عامــة كوســيلة بديلــة أو إضافيــة لممارســة الرقابــة عــى 

عــرض النقــود، ولم يبــق الهــدف مــن هــذه الأداة هــو حمايــة المودعــن مــن الأخطــار التــي تتعــرض لهــا 

البنــوك، ولكنهــا أصبحــت وســيلة هامــة تســتعمل للتأثــر عــى الســيولة النقديــة، وبالتــالي عــى المقــدرة 

الإقتراضيــة للبنــوك التجاريــة حســب أهــداف السياســة النقديــة.

ســعر الخصــم:   هــو ســعر الــذي يتقاضــاه المــرف المركــزي، مقابــل خصمــه الأوراق التجاريــة 
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أثر عرض النقود في الناتج المحلي الإجمالي في السودان) 1995 - 2021م(

المقدمــة لــه مــن طــرف المصــارف التجاريــة. ويمكــن القــول أن ســعر إعــادة الخصــم هــو ســعر الفائــدة 

الــذي تقــرض بموجبــه البنــوك التجاريــة مــن البنــك المركــزي. وعندمــا يغــر البنــك المركــزي ســعر الخصــم 

فإنــه يغــر في عــرض النقــود، فــإذا كان الهــدف هــو التوســع في عــرض النقــود، فــإن البنــك المركــزي يخفــض 

ــس ( ــود والعك ــرض النق ــد ع ــالي يزي ــه، وبالت ــراض من ــى الاق ــوك ع ــجع البن ــك يش ــم، وبذل ــعر الخص س

ــح، 2002 م، ص) 85 ــب لحيل الطي

الأدوات النوعية:
تنظيم الائتمان للمستهلك:

وذلــك بتوجيــه المصــارف التجاريــة بعــدم منــح الائتــان بقصــد الحصــول عــى الســمع الاســتهلاكية 

المعمــرة ويتــم ذلــك برفــع القســط الأول الــذي يدفــع نقــداً وتقصــر مــدة ســداد متبقــي الأقســاط

الرقابة على الائتمان العقاري:
ــك بغــرض  ــارات وذل ــن الاســتثمارات في العق ــان الحــد م ــن الائت ــوع م ــن هــذا الن ــدف م    اله

توجيــه الائتــان إلى الإنشــاءات الصناعيــة والتــي تســتوعب بعــض القــوى العاملــة بــدلاً مــن تجميدهــا في 

عقــارات ليســت ذات جــدوى وإقامــة تــوازن بــن الإنفــاق عــى العقــارات والإنفــاق عــى أوجــه الأنشــطة 

الاقتصاديــة الأخــرى.

هامش القروض المضمون بالسندات:
المقصــود بالهامــش هــو الفــرق بــن القيمــة الاســمية لمســندات المقدمــة لضــان وضــان لمقــروض 

وقيمــة القــرض. فالمعــروف أن المتعاملــن في الأســواق الماليــة بالســندات يقدمــون عــادة الســندات التــي 

ــل مشــرياتهم في الســندات،  ــدة لتموي ــروض جدي ــى ق ــن أجــل الحصــول ع ــابقاً كضــان م اشــروها س

وفي هــذه الحالــة فــإن مــا يحــدث هــو أن المــرف التجــاري لا يعطيهــم قروضــاً تعــادل القيمــة الاســمية 

للســندات التــي قدموهــا كضــان وإنمــا يبقــي هامــش للاحتيــاط. وهنــا مجــال تدخــل المــرف المركــزي، 

فــإذا أراد أن يقيــد الائتــان الممنــوح للمضاربــن في الســندات، رفــع نســبة الهامــش، فتقــل النســبة التــي 

يمكــن للمضــارب أن يقترضهــا مــن المــرف التجــاري والعكــس (المرجــع الســابق، ص 102 .(

الأدوات المباشرة:
ــة  ــرق ودي ــا بط ــك بطلبه ــة وذل ــوك المركزي ــتخدمها البن ــيلة تس ــو وس ــاع الأدبي: ه ــر والإقن التأث

وغــر رســمية مــن البنــوك التجاريــة تنفيــذ سياســة معينــة في مجــال منــح الائتــان، ويعتمــد نجــاح هــذا 

الأســلوب عــى طبيعــة العلاقــة القائمــة بــن البنــوك التجاريــة والبنــك المركــزي.) احمــد جامــع،  ص 241(

ــا بصــورة  ــة وأوضاعه ــوك التجاري ــك المركــزي لأنشــطة البن ــل البن ــم مــن قب ــاشرة : تت ــة المب الرقاب

تمكنــه مــن توجيههــا ومتابعتهــا، والتأثــر في ســر عملياتهــا الائتمانيــة بمــا يتناســب مــع الأوضــاع الاقتصادية.

الجــزاءات : هــو أســلوب يلجــأ إليــه البنــك المركــزي لضــان تنفيــذ سياســاته النقديــة مــن قبــل 

البنــوك التجاريــة والتزامهــا بالتوجيهــات والأوامــر الصــادرة منــه )صالحــي صالــح، مرجــع ســابق، ص 48 (
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العوامل المؤثرة على عرض النقود
إن مهــام البنــك المركــزي تتمثــل في إدارة الســيولة، ولــي يحقــق البنــك المركــزي هــذا الهــدف لا بــد 

أن يحــدد العوامــل التــي تؤثــر عمــى عــرض النقــود حتــى يســتطيع التأثــر عــى هــذه العوامــل ومــن ثــم 

ربــط معــدلات نمــو الكتلــة النقديــة مــع معــدلات نمــو الدخــل القومــي وحاجــة الاقتصــاد.

إن العوامل التي تؤثر عمى عرض النقود تتمثل في:

استحقاقات الجهاز المصرفي على القطاع العام:
يقــوم البنــك المركــزي بتوفــر التمويــل للجهــات الحكوميــة بغــرض ســد العجــز في الموازنــة يســمي 

هــذا الإجــراء بالتمويــل بالعجــز، حيــث يقــوم البنــك المركــزي بإضافــة مبلــغ التمويــل لحســابات وحــدات 

القطــاع العــام تتــم الزيــادة في عــرض النقــود عنــد الســحب مــن هــذه الحســابات.

إذن في حالــة حــدوث عجــز الموازنــة العامــة للدولــة وتــم تمويلــه مــن قبــل البنــك المركــزي فــإن 

ــادة عــرض النقــود والعكــس. ذلــك يــؤدى قطعــاً إلى زي

استحقاقات الجهاز المصرفي على القطاع الخاص:
يمثل التمويل المقدم من البنوك التجارية للقطاع الخاص عاملاً مؤثراً في عرض النقود.:

صافي الأصول بالعملة الأجنبية:
أي أن المتحصــات بالنقــد الأجنبــي تعمــل عــى ارتفــاع أرصــدة الحســابات بالعملــة الأجنبيــة، فــإذا 

كانــت المتحصــات لصالــح القطــاع الخــاص تزيــد مبــاشرة مــن عــرض النقــود.

أمــا إذا كانــت متحصلــة بواســطة الحكومــة أو الجهــاز المــرفي فــإن أثرهــا في زيــادة عــرض النقــود 

يــأتي بعــد بيعهــا للقطــاع الخــاص وهــذا يــؤدى إلى خفــض عــرض النقــود.

كذلــك في حالــة الدفعيــات الخارجيــة بالنقــد الأجنبــي بواســطة القطــاع الخــاص أن ذلــك يــؤدى 

إلى خفــض عــرض النقــود، أمــا إذا كانــت الدفعيــات الخارجيــة بالنقــد الأجنبــي مــن قبــل الحكومــة فهــذا 

يعنــى ضــخ عمليــات بالعمليــة المحليــة وهــذا يــؤدى إلى زيــادة عــرض النقــود.

صافي بنود أخرى:
تتضمــن صــافي البنــود الأخــرى ثلاثــة بنــود أساســية وهــي رؤوس أمــوال الجهــاز المــرفي، الأربــاح 

غــر الموزعــة والاحتياجــات، الأصــول الثابتــة للجهــاز المــرفي ويمكــن توضيحيــا كالآتي:

رؤوس أموال الجهاز المصرفي:
تقــوم المصــارف عنــد إنشــائيا أو عنــد زيــادة رؤوس أموالهــا بطــرح أســهم للجمهــور لشرائهــا هــذه 

العمليــة تــؤدى إلى خفــض عــرض النقــود.

الأرباح غير الموزعة والاحتياطيات:
يمثــل إجــالي الأربــاح لــدى المصــارف حصيلــة نشــاطيا في الإيــرادات والمصروفــات تقــوم البنــوك 

بتخصيــص الاحتياطــات لــرؤوس الأمــوال ومقابلــة المخاطــر الأخــرى كــا أنهــا تخصــص جــزء مــن الأربــاح 

لتوزيعهــا عــى المســاهمين. فــإذا كانــت الاحتياطــات التــي تخصصهــا المصــارف كثــرة فــإن ذلــك يــؤدى إلى 

خفــض عــرض النقــود والعكــس.
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أثر عرض النقود في الناتج المحلي الإجمالي في السودان) 1995 - 2021م(

الأصول الثابتة للجهاز المصرفي:
عنــد شراء أصــل مــن الأصــول يكــون عــرض النقــود قــد ا زد بقيمــة الأصــل المعنــى، كذلــك فــإن 

عمليــة بيــع الأصــول تمثــل نقصــان في عــرض النقــود (نضــال صــاح الديــن، 1999 م، ص) 17

المحور الثالث : عرض النقود  في السودان : 
الأداء النقدي ومعدلات التضخم:

ــنوي  ــو الس ــدلات النم ــوق مع ــنوية تف ــدلات س ــة، بمع ــود المتداول ــة النق ــادة في كمي ــد الزي   تعُ

للناتــج المحــى الإجــالي الحقيقــي، مــن أهــم الإختــالات التــي ســاهمت في تغذيــة الضغــوط التضخميــة 

في الاقتصــاد الســوداني، وأدت إلى حــدوث ارتفاعــات متواليــة في مســتويات الأســعار المحليــة. والجــدول )1(، 

يوضــح تطــور عــرض النقــود ومعــدلات التضخــم في الســودان خــال الفــرة 5991 -0202م.

 ومن الجدول رقم )1( يلاحظ: 

أولًا: عرض النقود ومعدلات نموه:
1 شــهدت الفــرة 0991-6991، ارتفاعــات متواليــة في حجــم الكتلــة النقديــة، حيــث ارتفعــت  	.

مــن )6.13( مليــون جنيــه عــام 0991م إلى )9.5611( مليــون جنيــه عــام 6991م وبمتوســط 

معــدل نمــو ســنوي بلــغ )9.71%(  و يلُاحــظ أن هــذه الفــرة شــهدت الارتفــاع المضطــرد في 

معــدلات التضخــم والتــي وصلــت إلي )8.901%( ويعــزى هــذا الارتفــاع خــال هــذه الفــرة، 

إلى تزايــد الإنفــاق الحكومــي بصــورة كبــرة، واعتــاد الحكومــة عــى مصــادر الديــن الداخــي 

والاســتدانة مــن الجهــاز المــرفي لســد عجــز الموازنــة الحكوميــة  وتوقــف المنــح والقــروض 

الخارجيــة.

2 ــة، حيــث ارتفعــت مــن  	. ــة النقدي ــراً في حجــم الكتل شــهدت الفــرة 7991-1102، ارتفعــاً كب

ــذه  ــال ه ــاع خ ــذا الارتف ــزى ه ــام 1102، ويع ــام 7991 إلى )35814( في  ع )1.7951( في ع

ــاز المــرفي. ــرة والاســتدانة مــن الجه ــد الإنفــاق الحكومــي بصــورة كب الفــرة، إلى تزاي

جدول )1(عرض النقود و معدل التضخم في السودان 59911-6102م بالمليون جنيه

العام

عرض 

النقود 

M
2

معدل 

نمو عرض 

النقود %

معدل 

التضخم 

%

العام
عرض النقود 

M
2

معدل 

نمو عرض 

النقود %

معدل التضخم 

%

1995 507.974.1%64.52006178710827.4%7.2

1996 1165,965.2%109.8200719714.610.2%6.2

19971597.137.0%48.4200822933.216.3%14.3

1998  2069.529.6%18.7200928314.523.5%11.2

1999    2597.224.6%18.9201035497.925.4%13.0
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د. هويدا يس محمد علي يس 

العام

عرض 

النقود 

M
2

معدل 

نمو عرض 

النقود %

معدل 

التضخم 

%

العام
عرض النقود 

M
2

معدل 

نمو عرض 

النقود %

معدل التضخم 

%

20003466.734.4%7.8201141853.017.9%18.1

20014322.124.7%4.4201258663.344.8%35.6

20025632.730.3%6.9201366445.740.5%36.5  

20037340.831.8%6.2201477739.015.8%36.5    

20049604.530.6%9.52015936642.612.6%16.9         

200514031.444.7%8.620161208001.1%29.017.8       

المصــدر: مــن إعــداد الباحــث بالاعتــاد عــى بيانــات الجهــاز المركــزي للإحصــاء، تقاريــر مختلفــة للفــرة 

6102- 7991

ــب  ــع تحــت الطل ــور والودائ ــدى الجمه ــة ل ــاه الواســع العمل ــود بمعن ــرض النق ــمل  ع M* تش
2

ــة  ــع الآجل ــود والودائ وشــبه النق

2/ شــهدت الفــرة 2007-2011، انخفاضــاً في معــدلات نمــو الكتلــة النقديــة، حيــث انخفــض معــدل 

نموهــا مــن )10.2%( عــام 2007 إلى )17.9%( عــام 2011، ويعــزي ذلــك لإتبــاع الدولــة سياســات الضغــط 

عــى الطلــب الــكلى لمعالجــة ســلبيات الفــرة الســابقة ، المتمثلــة في التوســع الكبــر في الكتلــة النقديــة..

3/ في الفــرة )2012-2016( فقــد ســجل حجــم الكتلــة النقديــة ارتفاعــات مســتمرة خــال هــذه 

الفــرة، حيــث ارتفــع حجــم الكتلــة النقديــة مــن )58663.3( مليــون جنيــه عــام 2012 إلى )1208001.1( 

مليــون جنيــه عــام 2016، وبمتوســط معــدل نمــو ســنوي بلــغ )24.5%(. ولقــد شــهدت هــذه الفــرة انفصال 

ــة، انعكســت  ــار الاقتصادي ــف هــذا الانفصــال العديــد مــن الآث ــة الســودان، ولقــد خلّ الجنــوب عــن دول

ــة العامــة الناجــم عــن فقــدان  في صــورة ارتفاعــات مســتمرة في معــدلات التضخــم بســبب عجــز الموازن

عائــدات النفــط مــن جهــة وبســبب تراجــع الإنتــاج الزراعــي والصناعــي. 

التطورات الاقتصادية في السودان : الملامح الرئيسية للاقتصاد السوداني
البناء الهيكلي للاقتصاد السوداني :

يتكــون البنــاء الهيــكلي الاقتصــادي للدولــة مــن ناتــج مجمــوع المتغــرات الأساســية و المتغــرات 

الفرعيــة التابعــة لهــا ، لــذا يتكــون الاقتصــاد الوطنــي مــن نســيج متداخــل و متكامــل مــن الخلايــا الحيــة 

التــي تتفاعــل لتســاهم في تحقيــق إجــالي الناتــج المحــي و إبــراز موقــف البنــاء الاقتصــادي بكاملــه ، و 

ــف  ــة  .لا يختل ــة و دول نامي ــدول إلي دول متقدم ــف هــذه ال ــدول تصن ــاء الاقتصــادي لل ــع البن ــن واق م

الاقتصــاد الســوداني كثــرا عــن اقتصاديــات الــدول الناميــة ، لذلــك يمكــن القــول أن البنــاء الاقتصــادي في 

ــا الأولي في مســار  ــة تخطــط خطواته ــاء الاقتصــادي لدول ــف البن الســودان يعكــس بصــورة واضحــة موق
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أثر عرض النقود في الناتج المحلي الإجمالي في السودان) 1995 - 2021م(

التنميــة فالملامــح الرئيســية التــي تميــز اقتصاديــات الــدول الناميــة عــن غيرهــا مــن الــدول المتقدمــة تســود 

بقــدر كبــر في الســودان . و لكــن مــن الصعوبــة بمــكان أن نشــر عــي وجــه التحديــد المرتبــة أو المقــام 

الــذي يحتلــه الســودان بــن هــذه الــدول الناميــة ، و لكــن نســتطيع القــول بــأن الســودان ، الــذي يعتــر 

أكــر دولــة في أفريقيــا ، رغــم مســاحته الشاســعة التــي تبلــغ مليــون ميــل مربــع و رغــم أراضيــه الصالحــة 

للزراعــة ، و رغــم المــوارد الطبيعيــة فأنــه و حســب تصيــف الأمــم المتحــدة للــدول يعتــر الســودان إحــدى  

الــدول التــي تكــون قائمــة الخمســة و العشريــن دولــة الأقــل نمــوا في العالم)صــاح مــري محمــد وآخــرون, 

ص75( يصنــف بروفيســور عــوض محمــد هاشــم )عــوض محمــد هاشــم, ص7( الاقتصــاد الســوداني بأنــه 

De� أو نامــي  Dependent أو تابــع  back ward أو متخلــف  under developed  اقتص�ـاد ناقصـي النم�ـو

veloping  و مــع اختــاف معــاني هــذه المصطلحــات نجدهــا كلهــا تلتقــي في التركيــز عــي ظاهــرة الفقــر 

و الفــوز الــذي بعــاني مــن ويلاتــه الاقتصــاد ، و يــأتي الاختــاف بــن المصطلحــات في الإشــارة الضمنيــة في 

تعبــر ناقــص النمــو إلي وجــود مــوارد غــر مســتغلة الاســتغلال الأمثــل مثــل الأراضي الزراعيــة و الميــاه و 

المعــادن و عــي رأســها البــرول الــذي بــدأت الدولــة باســتغلاله مؤخــرا لكــن دون المســتوي المطلــوب ، و 

في تعبــر مختلــف إلي أنــه بجانــب فقــره بالمقارنــة بالــدول المتقدمــة يتســم أيضــا بالبدائيــة التكنولوجيــة 

ــوع  ــرة الخض ــر بظاه ــرة الفق ــط ظاه ــع فيرب ــه تاب ــاد بأن ــف الاقتص ــا وص ــاج ، أم ــرق الإنت ــة بط المتعلق

لــدول ذات اقتصــاد اغنــي و اقــوي و كذلــك مصطلــح نامــي يشــر إلي تطــور الاقتصــاد مســتمر ، و لكنــه 

لم يصــل بعــد حــد نقلــه إلي مصــاف الــدول المتقدمــة . و إضافــة إلي تصنيــف الاقتصــاد الســوداني ضمــن 

مجموعــة الــدول الناميــة ، نجــد إن المحللــن ينتهــون إلي مظاهــر معينــة مــن مظاهــر التخلــف أو التبعيــة 

ــام و  ــتهلاك الع ــدلات الاس ــاع مع ــر ارتف ــن مظاه ــا و م ــاني فيه ــوداني يع ــاد الس ــرون أن الاقتص ــي ي ، الت

الخــاص إلي الدخــل ، ضآلــة المدخــرات والاســتثمارات و هــم يشــرون إلي ضآلــة الاســتثمارات تنعكــس في 

قلــة رأس المــال الموظــف في الإنتــاج الأمــر الــذي يــؤدي إلي انتشــار النمــط التقليــدي و انخفــاض إنتاجيــة 

الفــرد عمومــا ، و كذلــك ينســبه المحللــون إلي تفــي ظاهــرة البطالــة و هجــرة الكــوادر المؤهلــة  تــدني 

ــد العجــز في  ــه ، و تزاي ــدني معــدل نمــو الدخــل و ســوء توزيع ــال البــري و ت ــة رأس الم مســتوي إنتاجي

ميــزان المدفوعــات و في الميــزات التجاريــة خاصــة عــدم كفايــة رؤوس الأمــوال المنتجــة لعــدم كفايــة البنيــة 

التحتيــة الموجــودة وهــذا أدي إلي تخلــف طــرق الإنتــاج ، عــدم الاســتقرار الســياسي و الحــروب الأهليــة و 

النزاعــات و الصراعــات القبليــة  و ذلــك بســب أن الســودان فينتــج للمــواد الآليــة ، و بالتــالي يعتمــد عــي 

التصديــر القليــل و الاســتيراد الكثــر ، كــا أن الإنتاجيــة ضعيفــة و الدخــل منخفــض و الســكان متخلفــون 

اقتصاديــا و ثقافيــا و صحيــا ، و المــوارد غــر مســتغلة اســتغلال جيــدا أو تامــا . لضعــف البنيــة الأساســية 

و نقــص الخدمــات مثــل الكهربــاء و الميــاه و وســائل النقــل و المواصــات و الطــرق ، و ضعــف البيانــات 

الإحصائيــة و المعلومــات الضروريــة للدراســات الاقتصاديــة اللازمــة لوضــع خطــة ســليمة، مــا لاشــك فيــه 

ــن الظواهــر  ــات ب ــن عــن العلاق ــدي الاقتصادي ــة ل ــؤدي إلي نقــص المعرف ــات ي ــر المعلوم ــأن عــدم توف ف

المختلفــة و التغــرات الاقتصاديــة الرئيســة للخطــة حيــث تصبــح الأهــداف خياليــة و التوقعــات بالنســبة 

لســر الاقتصــاد في الفــرة المقبلــة بعيــده عــن الواقــع .
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د. هويدا يس محمد علي يس 

الناتج المحلي الإجمالي في السودان: 
ــات  ــاتي و قطاع ــواني و النب ــقيه الحي ــي بش ــاع الزراع ــن القط ــوداني م ــي الس ــج المح ــأتي النات ي

ــة ، و  ــه الدق ــي وج ــرول ع ــن و الب ــة التعدي ــي و خاصــة صناع ــاع الصناع ــة إلى القط ــات بالإضاف الخدم

ــاء  ــج المحــي ســنويا بن ــة في إجــالي النات ــة الرئيســية بنســبة متفاوت ــات الاقتصادي تشــارك هــذه القطاع

عــي الظــروف الإنتاجيــة التــي تمــر بــكل القطــاع ، و حجــم الاســتثمارات الســنوية و الظــروف المناخيــة 

و مســتوي الإنتاجيــة و الأســعار العالميــة لمنتجــات البــاد هــي مــن أهــم العوامــل التــي تؤثــر في إجــالي 

ــادة مســتوي النمــو الحقيقــي و  ــة دائمــا لزي ــم الدخــل القومــي ، وتســعي الدول ــج المحــي و مــن ث النات

ليــس النقــدي الإجــالي الناتــج المحــي ، لان الزيــادة الســنوية الحقيقيــة في إجــالي الناتــج المحــي هــي 

التــي تعكــس مســتوي الزيــادة الفعليــة في هــذا المتغــر الاقتصــادي الهــام )صــاح مــري محمــد , ص95(

ــرة  ــج المحــي و معــدلات التضخــم في الســودان خــال الف ــو النات ــدل نم جــدول )2( يوضــح مع

2016 – 1995

العام
معدل نمو ال 

Gdp
معدل نمو ال Gdpالعاممعدل التضخم السنوي 

معدل التضخم 

السنوي

19956.064.5200611.37.2

19968.4109.8200710.56.2

19979.048.420086.414.3

19988.318.720095.911.2

19990.0018.920102.513.0

20008.37.8     20112.4818.1

20016.44.4     20122.2035.6

20026.56.9    20135.336.5

20037.16.3    20141.636.9%

20045.39.3    20154.930.7%

20056.38.5  20163.017.8%

المصــدر: مــن إعــداد الباحــث بالاعتــاد عــى بيانــات الجهــاز المركــزي للإحصــاء، تقاريــر مختلفــة للفــرة 

2016 - 1997

ــج المحــى الإجــالي معــدلات نمــو مرتفعــة خــال الفــرة  ــق النات نلاحــظ في الجــدول أعــاه حق

5991-8991م ) 0.6%( ،) 4.8%(،) 0.9%(  )3.8%( عــي التــوالي  ويعــزي ذلــك إلى تحســن الظــروف 

الطبيعيــة والمناخيــة واســتقرار هطــول الأمطــار. أمــا العــام 9991م لم يحقــق معــدل نمــو في الناتــج المحــي 
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أثر عرض النقود في الناتج المحلي الإجمالي في السودان) 1995 - 2021م(

ــك  ــزات في قطــاع النفــط في تل ــام بالتجهي ــك إلى الاهت ــل كان )00.0%( ويرجــع ذل الإجــالي إي نســبة ب

الفــرة وإهــال القطــاع الزراعــي والقطاعــات الأخــرى.

3/ أظهــرت بيانــات الفــرة 0002-7002م اســتقراراً وتحســناً في معــدلات نمــو الناتــج المحــي 

ــغ  ــج مــن 6.7% في عــام 0002م إلى 2.41% في عــام 1002م، وبل الإجــالي حيــث ارتفــع معــدل نمــو النات

متوســط معــدل نمــو الناتــج المحــي الإجــالي في الفــرة مــن 2002-7002م 4.4% ويعــزي ذلــك إلى دخــول 

ــات الناتــج المحــي الإجــالي.        البــرول مــن ضمــن مكون

كــا نلاحــظ في الجــدول أعــاه أن معــدل نمــو الناتــج المحــي في عــام 2006م بلــغ 11.3% مقارنــة 

بمعــدل نمــو الناتــج المحــي في عــام 2007م الــذي بلــغ 10.5% بينــا بلــغ في العــام 2008م 6.4% مقارنــة 

ــة  ــة والأعــوام التالي ــة العالمي ــه الأزمــة المالي ــذي اندلعــت في ــج في عــام 2009م 5.9% ال بمعــدل نمــو النات

ــام 2016 كان  ــى الع ــام 2011م حت ــام 2010م و2.48% ع ــن 2.5% ع ــا ب ــح هــذا المعــدل يتأرجــح م أصب

معــدل النمــو متراجعــا حيــث بلــغ3.0% ويرجــع هــذا إلي انفصــال دولــة جنــوب الســودان. أمــا معــدل 

التضخــم الســنوي يتأرجــح مــا بــن 7.2% في عــام 2006م و 18.1% في عــام 2011م وشــهدت الأعــوام التاليــة 

17.8 ,30.7, 36.9, 36.5, 35.6,انخفــاض في معــدلات الناتــج الــذي ظــل يتأرجــح مــا بــن 5-3 مــع ارتفــاع 

هائــل في معــدلات التضخــم .

المحور الرابع : الجانب التطبيقي : نموذج الدراسة:
ــالي مــع  ــم النمــوذج الت ــم تصمي ــة ت ــة الاقتصادي اســتنادا إلى نمــاذج الدراســات الســابقة والنظري

ــك  ــوذج وذل ــر في النم ــع أن تؤث ــي يتوق ــرية الت ــرات التفس ــع المتغ ــن إدراج جمي ــه لا يمك ــة أن ملاحظ

لصعوبــات كثــرة أهمهــا عــى الأقــل صعوبــة القيــاس لــذا عــادة مــا يتــم الاختصــار فقــط عــى عــدد منهــا 

ــة عــى الشــكل التــالي. وهــي المتغــرات الأكــر أهميــة. ويمكــن صياغــة المعادل

حيث أن:
:GDP  الناتج المحلي الاجمالي

MS : عرض النقود

    تمثل القاطع وهو موجب
0: β

    تمثل ميل الناتج الانفاق الحكومي وهو سالب
1: β

توصيف متغيرات النموذج:

ــج المحــي الإجــالي، ومتغــر مســتقل  ــع وهــي النات ــاسي عــى متغــر تاب يتضمــن النمــوذج القي

واحــد وهــي عــرض النقــود 

الناتــج المحــي الإجــالي: هــو قيمــة الســلع والخدمــات النهائيــة في الاقتصــاد القومــي خــال الســنة 

بالأســعار الجاريــة أي بســعر الســوق، فالناتــج المحــي الإجــالي يشــر إلى حجــم الســوق المحــي والبنيــة 

الاقتصاديــة في الدولــة 

عــرض النقــود: ويقصــد بهــا عــرض النقــود بمعنــاه الواســع والــذي يشــمل العملــة لــدى الجمهــور + 

الودائــع تحــت الطلــب + الودائــع لأجــل , بالتــالي زيــادة عــرض النقــود الكبــرة تــؤدي إلي ارتفــاع المســتوى 
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د. هويدا يس محمد علي يس 

العــام للأســعار بالتــالي يؤثــر عــى كل المتغــرات الاقتصاديــة.

اختبار استقرار بيانات الدراسة:

فيــا يــي نتائــج التطبيــق العمــي لاختبــار الاســتقرار مــن عدمــه بالتطبيــق عــى بيانــات الدراســة 

)الناتــج المحــي الإجــالي، خــال فــرة الدراســة)0991-6102م(

ــي  ــار دي ــج اختب ــب)Augmented Dicyky- Fuller 1981(:نتائ ــر المرك ــي فولل ــار دي أولاً: اختب

ــة. ــرات الدراس ــى متغ ــق ع ــدل)Augmented Dicky – Fuller,1981( بالتطبي ــر المع فولل

جدول رقم)1( يوضح نتائج اختبار ديكي فوللر المعدل لمتغيرات الدراسة

مستوى الاستقرارقيمة ADFالقيمة الحرجة عند مستوى معنوية %5المتغيرات

عند الفرق الأول2.986225-5.270779-

عند الفرق الأول3.012363-3.116879-

Eviews المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة باستخدام برنامج

يلاحــظ أن قيمــة  T test Statisticلاختبــار)ADF( هــي أكــر مــن القيمــة الحرجــة عنــد مســتوي 

معنويــة 5% وعليــه نرفــض فــرض العــدم ونقبــل الفــرض البديــل القائــل باســتقرار المتغــرات، مــا يعنــي 

اســتقرار المتغــرات عنــد الفــرق الأول.

نتائج اختبار التكامل المشترك:
عنــد اســتخدام سلاســل زمنيــة غــر ســاكنة في تقديــر معادلــة انحــدار فــإن الانحــدار المقــدر يكــون 

زائفــاً، إلا أن ذلــك لا يتحقــق إذا كانــت السلاســل الزمنيــة لهــا خاصيــة التكامــل المشــرك، ويعــرف التكامــل 

المشــرك بــن سلســلتين زمنيتــن بــأن التقلبــات في إحــدى هاتــن السلســلتين يــؤدي إلى إلغــاء التقلبــات في 

السلســلة الأخــرى، بمعنــى أنــه عنــد اختبــار كل منهــا عــى حــدى فإنهــا غــر ســاكنتين، لكــن كمجموعــة 

نجــد أن هنــاك علاقــة خطيــة بينهــا يمكــن أن تكــون ســاكنة .  عــى الرغــم مــن أن عــدم اســتقرار البيانــات 

يــؤدي إلى نتائــج زائفــة إلا أن) انجــل –جرانجــر7891م( وجــد أن بيانــات السلاســل الزمنيــة غــر الســاكنة 

ــة مــن درجــة واحــدة عــى الأقــل.  ــات متكامل ــة غــر زائفــة إذا البيان ــج إحصائي يمكــن أن تقــود إلى نتائ

وهــذا يعنــي أن السلاســل الزمنيــة موضــوع الدراســة لهــا علاقــة توازنيــة في الأجــل الطويــل عــى الرغــم 

مــن اختلالهــا في الأجــل القصــر.

جدول رقم)2( يوضح نتائج اختبار جوهانسون- جويللز للتكامل المشترك لمتغيرات الدراسة.

المتغيرات
القيمة الحرجة عند مستوى 

معنوية5%
Likeli hood التحليل قيمة إحصائية

38150.06273.9323None *

94.15178.7027At most 1 **

EVIEWS من إعداد الباحث: من بيانات الدراسة باستخدام برنامج

يتضــح مــن الجــدول أعــاه رفــض فرضيــة العــدم القائلــة بعــدم وجــود للتكامــل المشــرك وذلــك 

عنــد مســتوى معنويــة5%، حيــث أن القيمــة المحســوبة لنســبة الإمــكان الأعظــم)LR( تزيــد عــن القيمــة 
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الحرجــة عنــد مســتوى دلالــة معنويــة5% ونخلــص إلى التحليــل بوجــود متجهــن للتكامل المشــرك لمتغيرات 

السلســلة وتؤكــد هــذه النتيجــة وجــود علاقــة توازنيــة طويلــة الأجــل بــن المتغــرات، مــا يعنــي أنهــا لا 

تبتعــد عــن بعضهــا كثــراً.

نتائج تقدير النموذج المصحح:

جدول رقم )3( نتائج تقدير النموذج المصحح

Probt- statisticStd.ErrorcoefficientVariable

0.00083.8732702.5507339.8796C

0.9305-0.0881241.4106-1.2507MS

0.00005.805070.1470520.8536AR(1)

Eviews من إعداد الباحث: من بيانات الدراسة باستخدام برنامج 

R-squared =   0.8255      F-statistic = 36.27836    Prob (F-statistic): 0.000000

          ARCH Test=  0.1452 	WD=1.81944

أولاً: تقييم النموذج وفقا للمعيار الاقتصادي:

ــة  ــة الاقتصادي ــع معــالم النمــوذج تتفــق مــع النظري ــم إشــارات جمي ــة إن قي يتضــح مــن المعادل

ــار الاقتصــادي. ــة النمــوذج للمعي ــول بموافق ــه يمكــن الق ــة، وعلي والدراســات التطبيقي

ثانياً: تقييم النموذج وفقاً للمعيار الإحصائي:
معنوية المعالم المقدرة:

ــرض  ــة) ع ــري في الدال ــر التفس ــة المتغ ــدم معنوي ــوت  ع ــم)3( ثب ــدول رق ــن الج ــح م      يتض

ــن  ــة5% ويمك ــن مســتوى المعنوي ــر م ــرات أك ــة المتغ ــة لمعلم ــث نجــد إن مســتوى الدلال ــود،(، حي النق

توضيــح ذلــك بصــورة أخــرى إذا تــم مقارنــة t(( المحســوبة للمعــالم المقــدرة مــع قيمــة)t( الجدوليــة عنــد 

مســتوى معنويــة5% يتضــح أن قيــم t() المحســوبة لجميــع متغــرات النمــوذج اكــر مــن القيمــة الجدوليــة 

وهــذه دلالــة عــى  عــدم وجــود علاقــة معنويــة بــن المتغــر المســتقل في النموذج)عــرض النقــود( والتغــر 

التابــع الناتــج المحــي الإجــالي.

ــن  ــك م ــة 5% ويتضــح ذل ــد مســتوى معنوي ــة ككل عن ــة الدال ــوت معنوي ــة النمــوذج: ثب معنوي

ــار)F. Statistic( حيــث بلغــت قيــم F )36.27836( بمســتوى  خــال قيمــة F )والقيمــة الاحتماليــة لاختب

ــل مــن 0.05. ــة)0.000( وهــي أق معنوي

جودة توفيق النموذج:
يــدل معامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R-squared ( عــى جــودة تقديــر الدالــة حيــث بلــغ 

ــج  ــر التابع)النات ــرات في المتغ ــن التغ ــي أن 82% م ــذا يعن ــة)82%(، وه ــدل للدال ــد المع ــل التحدي معام

ــل  ــود  ومعام ــرض النق ــتقل ) ع ــر المس ــرات في المتغ ــال التغ ــن خ ــرها م ــم تفس ــالي( ت ــي الإج المح
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تصحيــح الخطــأ( بينــا )18%( مــن هــذه التغــرات يمكــن إرجاعهــا إلى متغــرات أخــرى غــر مضمنــة في 

النمــوذج.

ثالثاً: تقييم النموذج وفقاً للمعيار القياسي:
1/ اختبار مشكلة الارتباط الذاتي:

ــن  ــار ديرب ــذاتي مــن خــال اختب ــاط ال ــم التأكــد مــن أن النمــوذج لا يعــاني مــن مشــكلة الارتب ت

ــن  ــرب م ــاوي أو تق ــوذج تس ــدوال النم ــا ل ــم تقديره ــي ت ــة DW((  والت ــد أن قيم ــث نج ــون حي واتس

القيمــة المعياريــة )DW=2(، إذ بلغــت قيمــة ديربــن- واتســون )1.81( في النمــوذج المقــدر وهــي قيمــة 

ــذاتي للبواقــي. ــاط ال تقــرب مــن القيمــة القياســية والتــي تــدل عــى عــدم وجــود مشــكلة الارتب

2/ اختبار مشكلة اختلاف التباين:
لاكتشــاف مشــكلة اختــاف التبايــن تــم اســتخدام اختبــار) ARCH( ويــدل الاختبــار لــكل دوال 

ــاً أي أكــر مــن )0.05( وهــذا يعنــي عــدم وجــود مشــكلة اختــاف  ــة إحصائي النمــوذج إنهــا غــر معنوي

التبايــن.

وعليه نستنتج وفقاً لنتائج التقدير ما يلي:	

ــج المحــي الإجــالي وعــرض النقــود في الســودان خــال فــرة  ــن النات ــة ب ــة طردي 1/ توجــد علاق

الدراســة

   يعتــر التنبــؤ أحــد الأهــداف العامــة للاقتصــاد القيــاسي، وهــو التعــرف عــى مســار الظاهــرة في 

المســتقبل. فالتنبــؤ المســتند عــى النمــوذج القيــاسي يعتــر تنبــؤاً مشروطــاً بصحــة القيــم التــي تأخذهــا 

المتغــرات التفســرية في فــرة التنبــؤ، إضافــة إلى ذلــك فــإن العلاقــة الهيكليــة المقــدرة بــن المتغــر التابــع 

ــة  ــؤ. كــا يجــب أن نوضــح إلى مــدى دق ــرة التنب ــة خــال ف والمتغــرات المســتقلة يجــب أن تبقــى ثابت

ــات  ــة وشــمول البيان ــدى دق ــد عــى م ــر الإحصــائي تعتم ــر المســتخدمة في الفك ــؤ باســتخدام المعاي التنب

المتاحــة أمــام الباحــث ومــن هنــا يلــزم التنويــه إلى النتائــج التــي ســوف نتوصــل غليهــا ســتكون محكومــة 

في دلالاتهــا بمــدى صــدق ودقــة مــا توفــر أمامنــا مــن بيانــات. وقبــل اســتخدام النــاذج المقــدرة في عمليــة 

ــار مقــدرة النمــوذج عــى التنبــؤ، ففــي كثــر مــن الأحيــان قــد  التنبــؤ لاقتصاديــات النقــود ينبغــي اختب

يكــون النمــوذج ذا معنــي اقتصــادي وإحصــائي وقبــولاً مــن الناحيــة الاقتصاديــة والإحصائيــة بالنســبة التــي 

أخــذت فيهــا العينــة، إلا أنــه قــد لا يكــون ملائمــاً للتنبــؤ بســبب التغــرات السريعــة في المعــالم الهيكليــة 

للعلاقــات في الواقــع، كــا يجــب التأكــد فيــا إذا كانــت الدالــة المقــدرة تــؤدي دورهــا بصــورة صحيحــة 

خــارج فــرة العينــة. ولــذا فإنــه مــن الأهميــة بمــكان أن يقــوم الباحــث باختبــار قــدرة النــاذج القياســية 

عــى التنبــؤ، حيــث اعتمدنــا في هــذه الدراســة عــى معامــل عــدم التســاوي لثايــل والــذي يعتمــد عــى 

الفــروض التاليــة:

فرض العدم: تكون مقدرة النموذج على التنبؤ عالية إذا كان معامل ثايل أقرب إلى الصفر.

ــل  ــل ثاي ــة معام ــت قيم ــة إذا كان ــؤ ضعيف ــدرة النمــوذج عــى التنب ــل:  تكــون مق ــرض البدي الف

ــح. ــد الصحي ــرب إلى الواح أق
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ومــن خــال نتائــج التقديــر والتــي تــم الحصــول عليهــا مــن النمــوذج القيــاسي المقــدر يتضــح أن 

قيمــة معامــل ثايــل بلغــت)0.64( مــا يشــر مقــدرة النمــوذج القيــاسي لدالــة الناتــج المحــي الإجــالي في 

الســودان عــى التنبــؤ.

2/ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير الناتج المحلي الإجمالي  وعرض النقود.

مــن خــال نتائــج تقديــر النمــوذج إشــارة معامــل عــرض النقــود ســالبة وهــي تتفــق مــع النظريــة 

ــتوى  ــة مس ــن قيم ــر م ــة أك ــي قيم ــار t)0.937( وه ــة لاختب ــة الاحتمالي ــت القيم ــا بلغ ــة، ك الاقتصادي

الدلالــة المعنويــة01% وهــذا يــدل عــى وجــود علاقــة طرديــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن الناتــج المحــي 

الإجــالي وعــرض النقــود في الســودان.

الخاتمة:
اشــتملت الدراســة عــى اربعــة محــاور المحــور الأول الاطــار المنهجــي والدراســات الســابقة والمحور 

الثــاني احتــوى عــى الاطــار النظــري للدراســة ويتكــون مــن عــرض النقــود والناتــج المحــي الإجــالي والمحور 

الثالــث يحتــوى عــى عــرض النقــود والناتــج المحــي الإجــالي في الســودان والمحــور الاخــر احتــوى عــى  

الدراســة التحليليــة ، ومــن أهــم النتائــج التــي توصلــت إليهــا الدراســة وجــود علاقــة طرديــة ذات دلالــة 

إحصائيــة بــن الناتــج المحــي الإجــالي وعــرض النقــود في الســودان خــال فــرة الدراســة ومــن توصيــات 

الدراســة لابــد مــن تحديــد الحجــم الأمثــل للســيولة في الاقتصــاد لضــان اتســاق التوســع في عــرض النقــود 

مــع الأهــداف الاقتصاديــة.

النتائج:
1 ثبــوت اســتقرار جميــع المتغــرات عنــد الفــرق الأول وذلــك  بعــد اســتخدام اختبــار ديــي- 	.

فوللــر للاســتقرارية.

2 نتيجــة لاســتقرار جميــع المتغــرات في الفــرق الأول تــم اســتخدام اختبــار جوهانســون للتكامل 	.

المشترك.

3 وجــود علاقــة طرديــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن الناتــج المحــي الإجــالي وعــرض النقــود في 	.

الســودان خــال فــرة الدراســة

4 بلغــت قيمــة معامــل التحديــد المعــدل للدالــة)82%(، وهــذا يعنــي أن 82% مــن التغــرات 	.

ــر  ــرات في المتغ ــال التغ ــن خ ــرها م ــم تفس ــالي( ت ــي الإج ــج المح ــر التابع)النات في المتغ

المســتقل ) عــرض النقــود  ومعامــل تصحيــح الخطــأ( بينــا )81%( مــن هــذه التغــرات يمكــن 

إرجاعهــا إلى متغــرات أخــرى غــر مضمنــة في النمــوذج.

5 في ضــوء النتائــج الســابقة نســتنج أن لعــرض النقــود أثــراً معنويــاً في الناتــج المحــي الإجــالي، 	.

وأوضحــت نتائــج اختبــار جوهانســون للتكامــل المشــرك الأثــر الايجــابي لعــرض النقــود عــى 

الناتــج المحــي الإجــالي وان هنــاك علاقــة طرديــة بينهــا.
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التوصيات:
1  لابــد مــن تحديــد الحجــم الأمثــل للســيولة في الاقتصــاد لضــان اتســاق التوســع في عــرض 	.

النقــود مــع الأهــداف الاقتصاديــة.

2 ــي 	. ــج المح ــو النات ــدل نم ــدي بمع ــع النق ــط التوس ــة وضرورة رب ــات النقدي ــاح السًياسَ  إص

ــالي. الإج
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الهوامش:
	)(1 أمــاني عــوض عبــد اللــه )2011م( أثــر محــددات الســيولة عــى المحــى الإجــالي في الســودان في الفــرة 

1970م 2002-م رســالة ماجســتير غــر منشــورة، جامعــة الخرطوم

(2)	 عبــد الحــق بوعــروس ومحمــد دهــان)9002( بعنــوان أثــر التغــر في التــداول النقــدي عــى الناتــج 

المحــي في الاقتصــاد الجزائــري, 

(3)	 ــع  ــران للطب ــة، دار زه ــة النقدي ــوك والنظري ــود والبن ــمري)0102(، النق ــوري الش ــد ن ــم محم ناظ

والنــر، ط1، عــان، الأردن.

(4)	 ــرة (  ــة خــال الف ــة والتمويلي ــط إدارة السياســة النقدي ــه، ) 2003( تخطي ــب الل ــم آدم حبي  إبراهي

ــوم، ص 47ص )24 ــودان، الخرط ــك الس ــة بن ــة النقدي ــة السياس ــق تجرب -1968- 2002 م)، توثي

(5)	 بلعزوز بن علي، ص 125.

(6)	 عــبد المجیــد قــدي2005( (، المدخــل إلى السياســات الاقتصاديــة الكلبــة دراســة تحليليــة تقییمیــة، 

ط 2، الجزائــر، دیــوان المطبوعــات الجامعــة.

(7)	 الطيــب لحيلــح، )2002( النقــود والمصــارف والسياســات النقديــة في اقتصــاد إســامي، ىيئــة الأعــال 

الفكريــة، شركــة مطابــع الســودان لمعممــة المحــدودة، الخرطــوم، ص. 85

(8)	 صالحي صالح،)2001( م، السياسة النقدية والمالية في إطار نظام المشاركة في الاقتصاد.

(9)	 ــة  نضــال صــاح الديــن، )1999( م، العوامــل المؤثــرة عمــى عــرض النقــود الطريقــة والكيفيــة، مجل

المــرفي، بنــك الســودان، العــدد الثامــن عــر، الخرطــوم، ص 17.

صــاح مــري محمــد وعبــد المنعــم عبــد العزيــز)8102(, اقتصاديــات البــرول , الطبعــة الأولى , الــدار 	(10)

الجامعيــة العالميــة للنــر والتوزيع .

ــة 	(11) ــر , دار الأصال ــة الفك ــوداني , مجل ــاد الس ــامية للاقتص ــة إس ــم )7891(, رؤي ــد هاش ــوض محم ع

ــي. ــاج الإعلام ــر والإنت ــة والن للصحاف

تقارير بنك السودان المركزي 9102-2991.	(12)


