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جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا

بنك السودان المركزي

  المستخلص
هدفــت الدراســة لقيــاس أثــر سياســات وبرامــج البنــك المركــزي عــى حجــم الودائــع المصرفيــة، 

ــة  ــع المصرفي ــوني في حجــم الودائ ــر الاحتياطــي النقــدي القان ــة تأث ــت مشــكلة الدراســة في معرف وتمثل

ــة في الجهــاز  ــع المصرفي ــن هامــش المرابحــة وحجــم الودائ ــة ب بالمصــارف الســودانية، ومــا هــي العلاق

ــت  ــة توصل ــة الإحصائي ــج الحزم ــتخدام برنام ــة باس ــات الدراس ــل بيان ــد تحلي ــوداني. بع ــرفي الس الم

ــوني عــى أداء المصــارف  ــادة في نســبة الاحتياطــي النقــدي القان ــر الزي ــا. تؤث ــج أهمه الدراســة إلى نتائ

ــد  ــك المركــزي المتعلقــة بتحدي ــر لسياســات البن ــر كب ــل المــرفي، ويوجــد أث بنقصــان في حجــم التموي

هامــش المرابحــة بصــورة عكســية مــع حجــم التمويــل المــرفي مــا يؤثــر عــى ربحيــة المصــارف وخاصة 

ــزي  ــك المرك ــن سياســات البن ــة عكســية ب ــل المــرفي .توجــد علاق ــا تعتمــد بشــكل أســاسي التموي أنه

ــة بالمصــارف. مــن خــال  ــع المصرفي ــادة في نســبة الاحتياطــي النقــدي وحجــم الودائ ــق بزي ــي تتعل الت

ــادة رســاميل  ــة بزي ــر الكفيل ــوصي باتخــاذ الإجــراءات والتداب ــا الدراســة ت ــت إليه ــي خلصُ ــج الت النتائ

ــات الدمــج المــرفي التــي مــن شــأنها خلــق مصــارف ذات مــاءة  المصــارف واحتياطاتهــا وحفــز عملي

ماليــة وكفــاءات إداريــة تمكنهــا مــن المنافســة داخليــاً وخارجيــاً وخاصــة في ظــل العولمــة التــي أصبحــت 

ــاح  ــات إص ــزي سياس ــك المرك ــى البن ــر. وضرورة أن يتبن ــم الكب ــات الحج ــاتها اقتصادي ــم س ــن أه م

ــكادر البــري، عــدد المصــارف ونوعيــة الأنشــطة التــي  مــرفي وتصحيــح هيــكلي شــامل يســتهدف ال

تمارســها وتوزيعهــا الجغــرافي ومــدى جــودة الخدمــات التــي تقدمهــا لعملائهــا.

Abstract
The study aimed to measure the impact of central bank pol-

icies and programs on the size of bank deposits. The problem of 
the study was to know the effect of legal cash reserves on the size 
of bank deposits in Sudanese banks, and what is the relationship 
between the margin of murabaha and the size of bank depos-
its in the Sudanese banking system. After analyzing the study 
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data using the statistical package program, the study reached the 
most important results. The increase in the ratio of the statutory 
cash reserve affects the performance of banks with a decrease in 
the size of bank financing, and there is a significant impact of the 
central bank’s policies related to setting the murabaha margin in 
an inverse way with the volume of bank financing, which affects 
the profitability of banks, especially as they mainly intend bank 
financing. The Central Bank, which is related to an increase in the 
percentage of cash reserves and the size of bank deposits in banks. 
Through the results of the study, it recommends taking measures 
and measures to increase banks ’capital and reserves and stimulate 
banking mergers that create banks with financial solvency and ad-
ministrative efficiencies that enable them to compete internally and 
externally, especially in light of globalization, which has become 
one of the most important features of economies of scale. And the 
necessity for the central bank to adopt a policy of banking reform 
and a comprehensive structural correction targeting the human 
cadre, the number of banks, the type of activities they conduct, 
their geographical distribution, and the quality of the services they 
provide to their clients.

المقدمة:
في ظــل التطــورات المصرفيــة المتســارعة التــي شــهدها العــالم بأثــره التــي فرضــت عــى كل الــدول 

ــن  ــة م ــة متكامل ــع حزم ــة بوض ــوك المركزي ــت البن ــث قام ــة، حي ــك المنظوم ــن تل ــاج ضم ضرورة الاندم

السياســات الكليــة والبرامــج التنفيذيــة الخاصــة بالجهــاز المــرفي والتــي شــملت كافــة الجوانــب الإداريــة 

ــدة  ــر معض ــي تعت ــية الت ــة والمؤسس ــة والتقني ــة والتشريعي ــي القانوني ــتصحاب النواح ــع اس ــة م والمالي

ــن  ــة م ــق مجموع ــي وتطبي ــزي بتبن ــودان المرك ــك الس ــام بن ــورات ق ــك التط ــع تل ــياً م ــاعدة. وتمش ومس

البرامـج� والسياس��ات والخط��ط التنفيذي��ة، وذل��ك به��دف الوص�ـول لإصلاحــات إداريــة وماليــة في القطــاع 

ــة  ــوادر بشري ــداد ك ــر شــمولاً، وإع ــة أك ــة سياســات مصرفي ــذ ومتابع ــن خــال إصــدار وتنفي المــرفي م

أقــدر كفــاءة ورشــداً عــى قيــادة العمــل المــرفي، وكذلــك العمــل عــى تطويــر أدوات السياســة النقديــة 

والتمويليــة لتواكــب المتغــرات والمســتجدات والتطــورات الإقليميــة والعالميــة في صعيــد الهندســة الماليــة 

والإداريــة ومســتحدثاتها عــى وجــه العمــوم والصناعــة المصرفيــة وتقنياتهــا وأدواتهــا عــى وجــه التحديــد. 
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الدراسات السابقة:

1- دراسة: سوسـن عبد الرحيم سفيان ،2004م.
ي تلعبُــه تقنيــة المعلومــات والتَّطور الإلكترونـــي  استعرضـــت الدِراســة أهميـــة الــدور الإيجــابي الــذَّ

فـــي الخَدمــات المصَفيــة الإلكترونيــة بالتركيــز عَــى المصَــارف الســودانية. إن الغــرض الأســاسي مِن الدِراســة 

ــة  ــم خَدمــات مصرفي ــارف الســودانية تســتطيع تقدي ــةِ مــا إذا كانــت المصَ ــج لمعرف هــو الوصــول إِلى نتائ

ــات  ــة المعلوم ــتخدام تقني ــة باس ــات المصَفي ــارف للخدم ــم المصَ ــات: تقدي ــمَ الفرضي ــن أه ــورة. ومِ مُتَّط

ــؤدي إِلى تقديــم خَدمــات مصرفيــة متَّطــورة ومُبتكَـــرة تنُاســب مُتطَلبــات العُمــاء  والتَّطــور الإلكــروني يُ

ويـُــؤدي ذلــكَ إِلى سُعــة إنجــاز الخِدمــة المصَفيــة وبالتــالي توفــر زمــن العَمِيــل. وأهــم النتائــج: اســتخدام 

ــة  ــة المصَفي ــاز الخِدم ــةِ وإنج ــؤدي إلى سري ــرَفي يُ ــل الم ــروني في العم ــات والتَّطــور الإلك ــةِ المعلوم تقني

وبالتــالي تـــوفير زمــن العَمِيــل. وكذلــكَ اســتخدام هــذِه التقنيــات يقُــوي مِــن المركــز التنَافــي للمصَــارف 

ــتثمار في  ــام بالاس ــي الاهت ــات ه ــمَ التوصي ــت أه ــواق وكان ــر الأس ــة وتحري ــل العولم ــودانية في ظ الس

تكنولوجيــا المعلومــات والاتصــالات حتــى يتِــم توفــر قاعِــدة معلوماتيــة وتكَنولوجيــة تتنَاســب ومتطُلبــات 

الصَيرفــة الإلكترونيــة. وضرورة تطَويــر وتقويــة الــدور الرقــابي والإشرافي للبنــك المركــزي مِــن حيــثُ تنميــة 

ــة )1(. ــا المصَفي الجِهــاز المــرَفي وتوفــر وســائل وأدوات تطبِيــق التكنولوجي

2- دراسة: جون وكاي2001 م
ــان  ــز الباحث ــت رك ــرَ الإنترن ــة ع ــات المصَفي ــوان البحــث المحــددات الأساســية لجــودة الخَدم عن

ــادل  ــة التب ــت ودورهــا في تســهيل عملي ــرَ الإنترن ــة ع ــات المصَفي ــا المرتبطــة بجــودة الخَدم ــى القضاي عَ

خاصــة المعُامــات المتعلقــة بالتجــارة الإلكترونيــة، وقــد توصــلَ الباحثــان إلِى أن الدقــةَ وســهولةِ الاســتخدام 

والأمــان هــي مِــن أهــم العوامــل التــي يبحــث عنهــا المسُــتخدم بتبنــي الخَدمــات الإلكترونيــة، مــعَ ضرورة 

توفــر خَدمــات مصَفيــة متنوعــة عــرَ الإنترنــت يســتطيع مِــن خلالهِــا العَمِيــل الاختيــار ضِمــن مجموعــة 

ــى الخَدمــات  ــول عَ ــة للشــبكةِ الحاســوبيةِ للحصُ ــر الســهولة والاعتمادي ــارات، فضــاً عــن توف ــن الخي مِ

المصَفيــة الإلكترونيــة)2(.

3- دراسة :محمد كايد المجالي2018م.
ــوك  ــر التوجهــات الاســراتيجية عــى الأداء التســويقي للبن هدفــت الدراســة إلى التعــرف عــى إث

التجاريــة العاملــة في الأردن والتعــرف عــى مــدى تشــابه أو اختــاف البنــوك التجاريــة في توجهاتهــا 

الاســراتيجية وكذلــك تحديــد التوجهــات الاســراتيجية للبنــوك التجاريــة الأردنيــة العاملــة في الأردن . مــن 

ــع  ــون مجتم ــد تك ــة في الأردن ، وق ــة العامل ــوك التجاري ــى البن ــة ع ــة ميداني ــت دراس ــك أجري ــل ذل أج

الدراســة مــن العاملــن في المواقــع الإداريــة العليــا والوســطى إذ تــم توزيــع )150(اســتبانة ، وقــد بلــغ عــدد 

الاســتبانات المســردة )138( اســتبانة , بنســبة  92 % وتــم اســتبعاد )7( اســتبانات لعــدم كفاءتهــا للتحليــل 

ــج  ــم اســتخدام المنه ــل )131( اســتبانة . وت ــح عــدد الاســتبانات الصالحــة للتحلي ــك أصب الإحصــائي. وبذل

الوصفــي التحليــي ، وتحليــل البيانــات بإســتخدام برنامــج )SPSS( . وقــد توصلــت الدراســة إلى مجموعــة 

مــن النتائــج أهمهــا  وجــود أثــر مبــاشر ذي دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى 0.05 لــكل مــن التوجــه التحليلي 
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والتوجــه الاســتجابي عــى معــدل الربحيــة قياســاً بالمنافســن مــن البنــوك في نمــوذج الانحــدار المتعــدد بــن 

ــة  ــر ذي دلال ــج الدراســة وجــود أث ــت نتائ ــة . وبين ــدل الربحي ــع مع ــة م ــات الاســراتيجية الأربع التوجه

ــد مســتوى 0.05 في العلاقــة المنفــردة بــن التوجــه التحليــي مــع مســتوى رضــا الزبائــن في  ــة عن إحصائي

البنــوك، وكذلــك العلاقــة المنفــردة بــن التوجــه الاســتباقي مــع مســتوى رضــا الزبائــن في البنــوك . أشــارت 

نتائــج الدراســة إلى وجــود أثــر ذي دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى 0.05 في العلاقــة المنفــردة بــن التوجــه 

التحليــي مــع الربحيــة قياســاً بالمنافســن مــن البنــوك.  تشــر النتائــج إلى وجــود فــرق عنــد مســتوى 0.05 

بــن التوجــه الاســتباقي مــن ناحيــة مــع كل مــن التوجــه التحليــي والتوجــه الاســتجابي في ضــوء التوجهــات 

ــي والتوجــه الدفاعــي في معــدل  ــن التوجــه التحلي ــك ب ــة , وكذل ــة الأردني ــوك التجاري ــى تتبناهــا البن الت

الحصــة الســوقية قياســاً بالمنافســن وقــد كانــت مــن أهــم توصيــات الدراســة. التأكيــد عــى أهميــة قيــام 

إدارة البنــوك التجاريــة الأردنيــة التجاريــة بــإشراك موظفيهــا في عمليــة صنــع القــرار والعمــل الجماعــي. 

وضرورة اســتمرارية البنــوك التجاريــة الأردنيــة في المحافظــة عــى اســتخدام التوجــه الاســراتيجي التحليــي 

لمــا لــه مــن أثــر كبــر ومهــم عــى أداء البنــوك واســتمراريتها  إذ تبــن  كــرة اســتخدام البنــوك لهــذا التوجــه 

وحلولــه في المرتبــة الأولى مــن حيــث الأهميــة بــن التوجهــات الاســراتيجية المســتخدمة مــن قبــل البنــوك. 

وإجــراء المزيــد مــن الدراســات فيــا يتعلــق بالتوجهــات الاســراتيجية وأثرهــا عــى الأداء التســويقي ســواءً 

في نفــس القطــاع أو قطاعــات أخــرى لمعرفــة مــدى تأثيرهــا عــى أدائهــا وفاعليتهــا )3(.

4- دراسة جبريل، نجوي- 2016م
تنــاول البحــث مزايــا صيغــة المشــاركة كصيغــة تمويــل مصرفيــة معــاصرة ومــا أحدثته مــن تعديلات 

جوهريــة فى مجريــات النظــام العــام للعمليــة المصرفيــة، حيــث تــم اســتبعاد الفائــدة بشــقيها – الدائــن 

ــدف  ــرفي، ه ــل الم ــات التموي ــامية في عملي ــغ الإس ــول إلى الصي ــم التح ــرفي وت ــل الم ــن في العم والمدي

البحــث إلى التعــرف عــى طبيعــة وكفــاءة التمويــل بالمشــاركة في المصــارف وتأثيرهــا عــى أربــاح البنــك، 

وأثــر مخاطــر تعثرهــا عــى البنــك، نبعــت أهميــة الدراســة ببيــان صيغــة المشــاركة الإســامية في اســتثمار 

ــة  ــطة الاقتصادي ــل الأنش ــتخدامها في تموي ــن اس ــارف؟ فيمك ــة المص ــم طبيع ــل تلائ ــه وه ــوال في الفق الأم

ــتثمارات  ــح في اس ــا الواض ــة دوره ــد وأهمي ــل بالفوائ ــامية للتموي ــل الإس ــن البدائ ــد م ــة، وتع المختلف

المصــارف وربحيتهــا. اعتمــدت الدراســة عــى المنهــج التاريخــي مــن خــال تنــاول الأدبيــات التــي اهتمــت 

ــة مــن المصــارف في الســودان، المنهــج الوصفــي  ــداني التطبيقــي عــى عين ــج المي ــذا الموضــوع – والمنه به

التحليــي لاختبــار صحــة الفرضيــات والتــي تمثلــت في أن التمويــل المــرفي بالمشــاركة يؤثــر إيجابيــاً في حجم 

الاســتثمار بالمصــارف، التمويــل المــرفي بالمشــاركة يزيــد مــن مخاطــر التعــر بالمــرف، التمويــل المــرفي 

بالمشــاركة يؤثــر في أربــاح البنــك، ولإثبــات صحــة الفرضيــات قامــت الباحثــة بتحليــل البيانــات والأرقــام 

المتحصــل عليهــا مــن ميزانيــات ومنشــورات المصــارف الإســامية للفــرة مــن )2008م- 2014م( وبنــاءً عــى 

ـ: نظ��ام التمويـل� بصيغةــ المش��اركة نظ��ام ذو كف��اءة عالي�ـة لــه  التحليـل� توصل��ت الباحث��ة لنتائـج� أهمهاـ

تأثــر واضــح عــى حجــم الاســتثمار في البنــك، نظــام التمويــل بصيغــة المشــاركة يؤثــر في ربحيــة المصــارف، 

يحتــوى التمويــل بالمشــاركة عــى مخاطــر متعــددة منهــا مــا هــو متعلــق بالعمليــة ومنهــا مــا هــو متعلــق 
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سياسات وبرامج البنك المركزي وأثرهاعلى حجم الودائع المصرفية»دراسة حالة المصارف  السودانية خلال الفترة1997-2017م«

بنــوع النشــاط الاقتصــادي ومنهــا مــا هــو متعلــق بالظــروف العامــة وأخــراً ماهــو متعلــق بالعمــل والمــال 

ولكنهــا مخاطــر بنســبة قليلــة لا تذكــر، وعــى ضــوء النتائــج توصلــت الباحثــة إلى عــدة مــن التوصيــات 

مــن أهمهــا: لا بــد مــن القيــام بدراســة المشــاريع جيــداً والاســتعانة بالخــراء في مجــالات دراســة الجــدوى 

قبــل الدخــول في عمليــات التمويــل ، تفعيــل دور البنــك المركــزي فى إحــكام الرقابــة الشرعيــة والمصرفيــة 

بغــرض تقويــم تصويــب الأداء بصــورة مســتمرة ، ضرورة أخــذ المصــارف الإســامية بمبــدأ الجــودة الشــاملة 

مــن خــال تدريــب العاملــن بالجهــاز المــرفي فقهيــاً وعلميــاً لمواجهــة العولمــة التــي أصبحــت مــن أهــم 

الســات وتحديــات هــذا العــر)4(.

الجوانب التي لم تتطرق لها الدراسات السابقة:
ــب  ــر الجان ــاول تأث ــد اهتمــت بتن ــا ق ــن خــال الاطــاع عــى الدراســات الســابقة يتضــح أنه م

التقنــي والإلكــروني وصيــغ التمويــل المختلفــة المســتخدمة بالمصــارف ومــدى تأثيرهــا عــى أداء المصــارف 

ــن  ــف م ــة في التخفي ــي الوقائي ــزي الكويت ــك المرك ــر إجــراءات البن ــت أث ــي تناول ــدا دراســة واحــدة الت ع

تشــدد البنــوك التجاريــة الكويتيــة في منــح الائتــان، إن هــذه الدراســة تناولــت جوانــب لم تتطــرق لهــا 

الدراســات الســابقة، وذلــك مــن خــال تناولهــا تأثــر سياســات وبرامــج البنــك المركــزي عــى أداء المصــارف 

باســتخدام المــؤشرات المصرفيــة المناســبة القابلــة للقيــاس للتوصــل إلى نتائــج تسُــهم في معرفــة الأثــر النهائي.

الإطار النظري للبحث

يتناول هذا المحور من الدراسة أدبيات الدراسة من التعريف على المتغيرات المستخدمة في الدراسة.

1- الودائع  المصرفية:
الوديعــة البنكيــة هــي مبلــغ مــن المــال يتــم حفظــه أو إيداعــه في البنــك لمــدة معينــة محــددة 

أو غــر محــددة وفــق عقــد وشروط مبرمــة يتفــق عليهــا الطرفــان صاحــب المبلــغ والبنــك، ويكــون ذلــك 

ــق  ــد محــدد وف ــغ عــى عائ ــالي يحصــل صاحــب المبل ــره أو اســتثماره، وبالت ــال أو توف بهــدف حفــظ الم

شروط العق�ـد طيل�ـة وج�ـود المبل�ـغ النق�ـدي في البن�ـك.

هنالــك العديــد مــن أشــكال وأنــواع الودائــع البنكيــة والتــي تختلــف بحســب عــدد مــن العوامــل، 

لا تقتــر الوديعــة البنكيــة عــى المبلــغ الــذي يتــم إيداعــه في البنــك مبــاشرة مــن قبــل صاحــب المبلــغ، 

بــل يمكــن أن يكــون هنــاك العديــد مــن المصــادر للودائــع مثــل التحويــات المصرفيــة، التحصيــات النقديــة 

التــي تصــل إلى حســاب الشــخص مــن أنشــطة وتعامــات ماليــة مختلفــة مثــل تحصيــل قيمــة ســندات أو 

أوراق مالي�ـة، أو أرب�ـاح مالي�ـة تص�ـل لحس�ـاب الش�ـخص م�ـن مص�ـادر أخ�ـرى.

وعــادة مــا تقســم الودائــع البنكيــة إلى عــدة أنــواع بحســب موعــد اســردادها )اســرداد المبلــغ 

مــن البنــك( وبحســب حريــة كل مــن صاحــب المبلــغ النقــدي والبنــك في التــرف بالوديعــة. لتكــون أنــواع 

الودائــع كالتــالي:

:)Currentdeposit( 1- الوديعة تحت الطلب
هــي الودائــع التــي يمكــن للعميــل صاحــب الوديعــة الســحب منهــا في أي وقــت يشــاء ودون أيــة 

قيــود في ذلــك، عــى عكــس الأنــواع الأخــرى. هــذا النــوع مــن الودائــع عــادة لا يتــم الحصــول منــه عــى أي 
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أ.د: إبراهيم فضل المولى - أ.مصطفى إبراهيم عبدالنبي 

عوائــد، في حــن بعــض البنــوك الأخــرى في بعــض البلــدان تدفــع عائــدا بســيطا جــدًا عــى هــذا النــوع مــن 

الودائــع والتــي يســميها البعــض بالودائــع الجاريــة، والعائــد البســيط أو عــدم حصــول العميــل عــى عائــد 

يكــون نتيجــة عــدم تمكــن البنــك مــن اســتثمار هــذه الوديعــة نظــراً لأن العميــل يمكنــه ســحب الوديعــة في 

أي وقـت� كان دون ســابق إخطــار للبنــك. 

:)Time Deposit(2-الوديعة لأجل
هــي الودائــع التــي ينــص العقــد فيهــا عــى عــدم تمكــن العميــل مــن ســحب الوديعــة أو التــرف 

فيهــا إلا بعــد مــرور أجــل معــن عــى تاريــخ الإيــداع، والــذي قــد يكــون لشــهر أو عــدة أشــهر أو ســنة أو 

عــدة ســنوات بحســب شروط العقــد وقوانــن البنــك. هــذا النــوع مــن الودائــع عــادة مــا تكــون فيــه نســبة 

عائــد جيــدة أكــر مــن النــوع الســابق نظــراً لإمكانيــة البنــك اســتثمار الوديعــة والتــرف فيهــا لأجــل معــن 

مح�ـدد في العق�ـد.

:)conditional( 3-الوديعة بشرط الإخطار المسبق
هــي الودائــع التــي يمكــن للعميــل الحصــول عليهــا في أي وقــت ولكــن يجــب عليــه إعــام البنــك 

مســبقًا برغبتــه ســحب الوديعــة أو ســحب جــزء منهــا. هنــا يلــزم العميــل إخطــار البنــك قبــل عــدة أيــام 

)أو غي�ر ذل�ـك مـن� الم��دة بحس��ب شروط العقـد� وقوانيـن البن�ـك( إخطــار البنــك برغبتــه الحصــول عــى 

ــغ بعــد مــدة مــن  ــل عــى المبل ــالي ســيحصل العمي ــا، وبالت ــده منه ــذي يري ــغ ال الوديعــة أو أي كان المبل

إخطــار البنــك. أيضًــا هنــا يتــم الحصــول عــى عائــد مــن الوديعــة ولكنــه أقــل مــن النــوع الســابق نظــراً 

لمحدودي�ـة ق�ـدرة البن�ـك علـى اس�ـتثمار الوديع�ـة، ويزي�ـد العائ�ـد كلمـا طال�ـت م�ـدة الإي�ـداع.

طبعًــا أي مــن الأنــواع هــذه قــد تختلــف في ميزاتهــا وخصائصهــا بــن بنــك وآخــر وتبعًــا لقوانــن 

وسياســات البنــك وآليــة عملــه وتعاملاتــه الماليــة والمصرفيــة، وبالتــالي قــد تجــد في بعــض البنــوك أنواعــا 

ــة وأخــرى لآجــال  ــع لآجــال طويل ــر وودائ ــع توف ــع اســتثمارية وودائ ــن ودائ ــا ب ــع م ــن الودائ أخــرى م

قصــرة، فضــاً عــن الاختــاف في نســبة العوائــد والأربــاح التــي يقدمهــا البنــك مقابــل كل نــوع مــن أنــواع 

الوديعــة البنكيــة.

إذ تســعى البنــوك دائمـًـا لتشــجيع الأفــراد من أصحــاب رؤوس الأمــوال المختلفة الصغيرة والمتوســطة 

والكبــرة إلى الاســتثمار في الأنــواع المختلفــة للوديعــة البنكيــة، عــر توفــر ســلة خيــارات للوديعــة البنكيــة 

تناســب احتياجــات مختلــف العمــاء والزبائــن لديــه )5(.

2. سعر الخصم)هامش المرابحة(:
ــة  ــة اللازم ــر الســيولة النقدي ــل توف ــك المركــزي مقاب ــذي يتقاضــاه البن ــدة ال وهــو ســعر الفائ 	

ــي  ــة الت ــادة خصــم أو شراء الأوراق التجاري ــن خــال إع ــاشر أو م ــراض المب ــن خــال الإق ــا م ــوك، إم للبن

ــة الأوراق  ــرض كمي ــى ع ــاء ع ــزي بن ــك المرك ــوك وهــذا الســعر لا يتحــدد بواســطة البن ــه البن ــا ل تقدمه

ــى  ــر ع ــدف التأث ــم به ــة أع ــدد بطريق ــل يتح ــيولة، ب ــى الس ــب ع ــم أو الطل ــة للخص ــة المقدم التجاري

الســوق النقــدي وعــى قــدرة البنــوك التجاريــة عــى خلــق الائتــان، فإنقــاص ســعر الخصــم مــن شــأنه أن 

يــؤدي إلى زيــادة الائتــان في الســوق بينــا تــؤدي زيــادة ســعر الخصــم إلى التقييــد مــن حجــم الائتــان، 
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ــائدة في  ــدة الس ــعار الفائ ــى أس ــزي ع ــك المرك ــدى البن ــم ل ــعر الخص ــاشر لس ــر المب ــبب التأث ــك بس وذل

الســوق مــن ناحيــة وعــى كميــة وســائل الدفــع وإقبــال البنــوك عــى خصــم مــا لديهــا مــن أوراق تجاريــة 

ــة أخــرى)6(.  وتغيــر حجــم ســيولتها وقدرتهــا عــى منــح الائتــان مــن ناحي

فاعلية سياسة سعر الخصم:
فاعليــة هــذه السياســة تســتدعي ألا تكــون هنــاك مصــادر أخــرى تســتوعب الســيولة أو الائتمان  	

بخــاف البنــك المركــزي فــإذا كانــت لــدى المشروعــات المختلفــة الاحتياطيــات النقديــة الســائلة المخصصــة 

للتمويــل الــذاتي أو وردت في الاقتصــاد القومــي رؤوس أمــوال أجنبيــة قادمــة مــن الخــارج بغــرض التوظيــف 

والحصــول عــى عائــد فــإن رفــع ســعر الخصــم لا يؤثــر في مقــدرة الســوق النقديــة عــى تقديــم الأصــول 

النقديــة الســائلة وعــى زيــادة حجــم الائتــان.

وحتــى بالنســبة للبنــوك التجاريــة لوحــدات مســتقلة فالاتجــاه إلى البنــك المركــزي لإعــادة خصــم  	

مــا لديهــا مــن أصــول يفــرض الحاجــة إلى التمويــل مــن جانــب هــذه البنــوك ونقــص الســيولة اللازمــة لهــا 

كــا أن رفــع ســعر الفائــدة يزيــد مــن إيداعــات الأفــراد والمشروعــات للحصــول عــى عائــد مرتفــع مــا 

ــان دون  ــق الائت ــروض وخل ــا عــى إعطــاء الق ــع مــن مقدرته ــة ويرف ــوك التجاري ــد مــن ســيولة البن يزي

الاعتــاد عــى البنــك المركــزي، فبمجــرد رفــع ســعر الخصــم مــن جانــب البنــك المركــزي ليــس كافيــاً لأن 

يجعــل البنــوك التجاريــة تحجــم عــن خلــق الائتــان والتوســع في القــروض بحجــة نفقــات القــرض حتــى 

لــو كانــت تنقصهــا الســيولة فهــي تلجــأ إلى البنــك المركــزي لخصــم مــا لديهــا حتــى لــو تحملــت نفقــة أكــر 

مــا دام يمكنهــا أن تمتــص الزيــادة في ســعر الخصــم مــن النفقــة الكليــة للديــن بحيــث تظــل أرباحهــا ثابتــة 

ويتحمــل الزيــادة في الواقــع العميــل الراغــب في الحصــول عــى القــرض)7(.

3. سياسة الاحتياطي النقدي القانوني:
حســب قوانــن رقابــة المــرف المركــزي عــى المصــارف التجاريــة فــإن المصــارف التجاريــة ملزمــة 

بالاحتفــاظ بنســبة معينــة مــن إجــالي ودائعهــا لــدى المــرف المركــزي كاحتياطــي قانــوني إلزامــي وينــدرج 

ضمــن إجــالي الودائــع.

ويحســب الاحتياطــي النقــدي بنــاء عــى المتوســط الشــهري لحجــم ودائــع المــرف التجــاري في  	

ذلــك الشــهر فــإذا تخلــف المــرف التجــاري عــن تســديد مــا عليــه مــن احتياطــي فــإن المــرف المركــزي 

يفــرض عليــه فائــدة أعــى عــى المبالــغ الناقصــة، وذلــك ليحــث المصــارف التجاريــة لتســديد مــا يترتــب 

عليهــا مــن احتياطــي نقــدي قانــوني.

وفي ظــروف الركــود الاقتصــادي فــإن المــرف المركــزي يلجــأ إلى تخفيــض نســبة الاحتياطــي 

القانــوني، بينــا في ظــروف التضخــم فإنــه يرفــع هــذه النســبة، وذلــك لتقليــص قــدرة المصــارف التجاريــة 

عــى ضــخ الائتــان.

ــة  ــة العمل ــن قيم ــاع ع ــن الدف ــزي م ــن المــرف المرك ــوني تمك ــدي القان ــة الاحتياطــي النق سياس

ــع نســبة  ــن خــال رف ــك م ــرف، وذل ــم ســعر ال ــا وتدعي ــة له ــوة الشرائي ــة والمحافظــة عــى الق الوطني

ــة. ــات الصعب ــن العم ــزي م ــرف المرك ــات الم ــض احتياطي ــا تنخف ــوني عندم ــي القان الاحتياط
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ــة  ــا سياس ــق عليه ــرى يطل ــة أخ ــاك سياس ــوني هن ــدي القان ــي النق ــة الاحتياط ــب سياس وإلى جان

الرصيــد الدائــن وهــي سياســة مكملــة لسياســة الاحتياطــي النقــدي القانــوني وتعتمــد عــى أن المــرف 

ــروف  ــه وفي ظ ــا لدي ــن ودائعه ــة م ــبة معين ــه بنس ــظ لدي ــأن تحتف ــة ب ــارف التجاري ــزم المص ــزي يل المرك

ــزي يلجــأ إلى  ــإن المــرف المرك ــة توســعية ف الانكــاش الاقتصــادي والحاجــة إلى اســتخدام سياســة نقدي

تخفيــض نســبة الرصيــد الدائــن مــا يعنــي زيــادة ســيولة المصــارف التجاريــة وبالتــالي زيــادة القــدرة عــى 

منــح الائتــان بينــا في ظــروف التضخــم تكــون هنــاك حاجــة إلى سياســة نقديــة انكماشــية فــإن المــرف 

ــة  ــدى المصــارف التجاري ــن مــا يســبب انكــاش الســيولة المتاحــة ل ــد الدائ المركــزي يرفــع نســبة الرصي

وبالتــالي الحــد مــن قدرتهــا عــى منــح الائتــان المــرفي )8(.

فاعلية سياسة الاحتياطي النقدي:
يعتــر الفكــر الاقتصــادي المعــاصر تحديــد نســبة الاحتياطــي النقــدي مــن أقــوى الأســاليب التــي 

يملكهــا البنــك المركــزي للتأثــر في حجــم الائتــان لكــن نجــد أن فاعليــة هــذه السياســة تكــون ضعيفــة 

إذا كان لــدى البنــوك التجاريــة حجــا كبــرا مــن الصكــوك مــا يهيــئ للبنــوك تغذيــة أرصدتهــا النقديــة 

دون حاجــة إلى خفــض كبــر في أصولهــا الأخــرى لذلــك مــن الأفضــل أن تســند سياســة تحديــد الاحتياطــي 

النقــدي بسياســة تغــر ســعر الخصــم أو الســوق المفتوحــة أو كليهــا معــاً مــا يضطــر البنــوك إلى تحمــل 

أعبــاء أكــر إذا أرادت الحصــول عــى مــوارد نقديــة. كــا أن سياســة الرصيــد النقــدي تفــرض أن البنــوك 

شــديدة الحساســية للتغــرات في أرصدتهــا النقديــة لكــن الملاحــظ أن البنــوك تدخــل في اعتبارهــا عنــد وضع 

ــا ومســتوى ســعر  ــع أصوله ــكل توزي ــة الســوق وهي ــا حال ــة عــدة عوامــل أخــرى منه سياســاتها الائتماني

الفائــدة ويشــر هــذا إلى أن السياســة الائتمانيــة أكــر فاعليــة في حالــة تقييــد الائتــان وأقــل فاعليــة في 

حالــة بســطه.

إن أثــر تغيــر نســبة الاحتياطــي يتوقــف عــى مقــدار الطلــب عــى الائتــان. فالتغــرات في مقــدرة 

البنــوك التجاريــة عــى منــح الائتــان قــد لا يكــون لهــا الأثــر المطلــوب لــو أن طلــب الائتــان لم يتغــر في 

نفــس الاتجــاه الــذي يرغبــه البنــك المركــزي فتخفيــض نســبة الاحتياطــي قــد لا يكــون لهــا أثــر فعــال في 

التوســع في الائتــان خاصــة أثنــاء فــرات الكســاد.

إن هــذه السياســة تــؤدى إلى آثــار عكســية تتمثــل في روح مــن عــدم التأكــد لــدى البنــوك التجارية. 

والاقتصــادي كينــز قــد حــذر مــن سياســة تغيــر نســبة الاحتياطــي النقــدي يجــب ألا تتبــع إلا بعــد إشــعار 

ســابق وبدرجــات صغــرة حتــى لا تــؤدي إلى إحــداث هــزات في البنــوك )9(.

الإطار التطبيقي للبحث

يتناول الجانب التطبيقي للدراسة توصيف بيانات الدراسة، وذلك من خلال استخدام برنامج الحزمة 

الإحصائية  )Eviews-9.5( .بينما يتطرق الثاني قياس إلى أثر سياسات وبرامج بنك السودان المركزي على حجم 
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التمويل المصرفي السوداني،  ويتم ذلك عبر بناء نماذج قياسية لتحديد تأثير المتغيرات التي يستخدمها البنك 

المركزي في التأثير على الجهاز المصرفي. 

وصف متغيرات الدراسة:

الأساليب الكمية المستخدمة في التحليل:

تعتمد الدراسة أسلوب تحليل السلاسل الزمنية في تحليل البيانات للوصول إلى نتائج تتسم بالدقة 

ويتم ذلك من خلال اتباع المراحل التالية: 

المرحلة الأولى:

وصف بيانات المتغيرات المستخدمة في الدراسة باستخدام مقاييس التشتت والنزعة المركزية. ثم اختبار 

جذر الوحدة )Unit Roots test( لمعرفة مدى سكون السلاسل الزمنية المستخدمة في الدراسة، وذلك لتجنب 

.ADF(Augmented Dickey-Fuller( النتائج غير الدقيقة نتيجة لعدم سكونها، تم استخدام اختبار

المرحلة الثانية:

 بعد التأكد أن السلاسل الزمنية ساكنة من نفس الرتبة، تم التحول إلى اختبارات التكامل المشترك 

باستخدام اختبار جوهانسن، ويقوم تحليل التكامل المشترك بتحديد العلاقة الحقيقية بين المتغيرات في المدى 

الطويل على عكس نماذج الإحصائية التقليدية، ومفهوم التكامل المشترك يقوم على أنه في المدى القصير قد 

تكون السلاسل الزمنية غير مستقرة لكنها تتكامل في المدى الطويل أي توجد علاقة ثابتة في المدى الطويل 

بينهما، هذه العلاقة تسمى بالتكامل المشترك وللتعبير عن العلاقات بين مختلف هذه المتغيرات لا بد أولاً من 

إزالة مشكلة عدم السكون، و ذلك باستخدام اختبارات جذور الوحدة.

 المرحلة الثالثة:

	 يتم فيها استخدام نموذج تصحيح الخطأ )Error Correction Model) (ECM( لمعرفة متى 

تقترب السلسلة من التوازن في المدى الطويل و تغيرات السلسلة الديناميكية المشتركة في المدى القصير، أي 

هذا أن الاختبار له القدرة على اختبار وتقدير العلاقة في المدى القصير والطويل بين متغيرات النموذج، كما 

انه يتفادى المشكلات القياسية الناجمة عن الارتباط الزائف )10(.

.)Eviews-9.5(  لتطبيق الاختبارات السابقة يتم استخدام برنامج الحزمة الإحصائية

وصف متغيرات النموذج:

باستخدام  المتغيرات  وصف  يتم  الدراسة  متغيرات  بيانات  لسلسلة  الإحصائية  الخصائص  لمعرفة 

 :)Eviews ( الحزمة الاحصائية
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جدول رقم )1(

نتائج توصيف متغيرات الدراسة )المتوسطات(

TD LR EX MUM

Mean  27161.49  15.95238  3.262381  16.84286 

Median  13942.36  14.00000  2.580000  12.40000 

Maximum  139105.0  28.00000  6.990000  45.00000 

Minimum  967.5400  8.000000  1.580000  9.700000 

.Std. Dev  34147.84  5.314849  1.639637  10.23189 

Skewness  1.918861  0.999808  1.225495  2.091761 

Kurtosis  6.560491  3.139188  2.961271  6.134006 

Jarque-Bera  23.97956  3.515606  5.257746  23.90837 

Probability  0.000006  0.172423  0.072160  0.000006 

Sum  570391.3  335.0000  68.51000  353.7000 

.Sum Sq. Dev  2.33E+10  564.9524  53.76818  2093.831 

Observations  21  21  21 21 

المصدر: إعداد الباحث باستخدام البيانات المتحصل من بنك السودان المركزي

تم  استعراض المؤشرات الوصفية للبيانات المستخدمة في الدراسة من خلال استخدام مقاييس النزعة 

التوزيع  تتبع  البيانات  ان  للتاكد  البيانات  للتعبير عن تشتت  المتغيرات  التشتت  لكل  المركزية و مقاييس 

الطبيعي.

	:)Total deposits( :TD حجم الودائع )أ

عبارةعن إجمالي النقود المودعة من قبل الجمهور بالمصارف التي تعمل  في الاقتصاد السوداني، حيث بلغت 

أعلى قيمة لها )139105.0( وأدنى قيمة له ) 967.5400( وبلغ الوسط الحسابي له) 27161.49( والانحراف 

المعياري )34147.84(.

:)Legal reserve(LRالاحتياطي النقدي القانوني )ب

هو مؤشر لقياس نسبة الاحتياطي النقدي القانوني التي يجب على المصارف الاحتفاظ بها لدى البنك 

المركزي والتي تحدد حسب السياسة النقدية المنتهجة في الدولة ،حيث بلغت أعلى قيمة له) 28.00000( 

وأدنى قيمة له ) 8.000000(،بينما بلغ الوسط الحسابي)15.95238( والانحراف المعياري ) 5.314849(.

:)Murabaha margin( MUM هامش المرابحة )ج

الشريعة  مبادئ  تحديده حسب  ويتم  بالنقود  للاحتفاظ  البديلة  الفرصة  تكلفة  لقياس  هو مؤشر 

الاسلامية ويمثل البديل لسعر الفائدة في الاقتصاد الوضعي، حيث بلغت أعلى قيمة له) 45.00000( وأدنى 

قيمة له )9.700000(، بينما بلغ الوسط الحسابي ) 16.84286( والانحراف المعياري )10.23189(.

	:)EX(Exchange rateسعر الصرف )د
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هــو عبارةعــن قيمــة العملــة الوطنيــة مقابــل العمــات الأجنبيــة ،حيــث بلــغ أعلى قيمــة لــه )  6.990000( 

وأدنى قيمــة لــه )1.580000( وبلغ الوســط الحســابي لــه )3.262381( والانحراف المعيــاري ) 1.639637( .

اختبار السكون لبيانات الدراسة:
ومنطقية،  سليمة  نتائج  إلى  للوصول  الزمنية  السلاسل  وتحليل  لدراسة  مهم  السكون  شرط  يعتبر 

 )non-stationary( لتحديد الخصائص غير ساكنة :)Unit Root test( ويتم استخدام اختبار جذر الوحدة

لمتغيرات السلسلتين الزمنيتين على حد سواء في المستويات )levels( من خلال الاختبارات التالية :

الزمن )Time trend( أو بدونه،  باتجاه  اختيار ديكي فوللر)ADF(، حيث يستخدم هذا الاختبار 

الصيغة الرياضية العامه لاختبار ديكي فوللر الموسع )ADF( هي كالآتي : 

بتطبيــق هــذا النمــوذج عــي البيانــات المتحصــل عليهــا مــن بنــك الســودان تــم الحصــول عــي 

ــم )2( ــات الموضحــة في الجــدول رق البيان

جدول رقم )2(

نتائج اختبارديكي فوللر الموسع لاختبار سكون السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة

 -Interceptالفرق الثاني المتغير

Probability t-Statistic

0.0000 4.320177 TD

0.0079 -4.619926 LR

0.0055 -5.095999 MUM

0.0004          4.023009- EX

-4.498307 1% القيم

3.658446-الحرجة 5%

-3.268973 10%

المصدر: إعداد الباحث بإستخدام البيانات المتحصل عليها من بنك السودان المركزي

من خلال الملاحظة إلى الجدول رقم )2( أوضحت نتائج اختبارديكي فوللر الموسع أن بيانات الدراسة 

ساكنة بعد أخذ  الفرق الثاني عند مستوى معنوية %5 ، بعد التأكد من سكون بيانات المتغيرات في مستوى 

واحد يمكن قياس العلاقة طويلة الأجل بين المتغيرات.
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قياس اثرسياسات وبرامج البنك المركزي على حجم الودائع المصرفية:

لمعرفة اثرسياسات وبرامج بنك السودان المركزي على أداء الجهاز المصرفي في الاقتصاد السوداني يتم استخدام 

عدد من النماذج القياسية  والتي تشمل كل المتغيرات المتعلقة بالدراسة.

أولاً: بيانات المتغيرات:

    تم الحصول على بيانات متغيرات النموذج من تقارير بنك السودان المركزي خلال فترة الدراسة.

ثانياً: النماذج القياسية المستخدمة:

    لقيــاس اثــر سياســات وبرامــج البنــك المركــزي عــى أداء الجهــاز المــرفي تــم بنــاء النــاذج الموضحــة 

ادنــاه.

TD= α
0
 + α

1
LR+ α

2
MUM+ α

3
EX+µ---- α

1
> 0-- α

2
> 0-- α

3
> 0

حيث إن:

TD: إجمالي حجم الودائع.

LR: الاحتياطي النقدي القانوني.

MUM: هامش المرابحة.

EX: سعر الصرف

β: ثابت النموذج )الجزء المقطوع من النموذج(
0

β: معلمات النماذج الاشارات المتوقعة لهاحسب ماهي موضحة في النماذج.
1,
 β

2,
 β

3

تقدير اثر سياسات وبرامج بنك السودان المركزي على حجم التمويل المصرفي:

1-قياس العلاقة طويلة المدى بين متغيرات النموذج )التكامل المشترك(:
لقيــاس العلاقــة طويلــة المــدى بــن المتغــرات، اســتخدام  اختبــار جوهانســن )Johansen( للتكامــل 

ــل  ــار انج ــل اختب ــارات الأخرى)مث ــى الاختب ــوق ع ــذي يتف ـى، وال �ـة المدـ �ـة طويل ــاس العلاق ــرك لقي المش

اـً لتناســبه مــع العينــات صغــرة الحجــم، وكذلــك في حالــة وجــود أكــر  غرانج��ر للتكام��ل المشرت�ك( ، نظرـ

م�ـن متغيري��ن، بالإضاف��ة إلى ذلــك أن هــذا الاختبــار يكشــف عــا إذا كان هنــاك تكامــاً مشــركاً فريــداً، 

أي يتحقــق التكامــل المشــرك فقــط في حالــة انحــدار المتغــر التابــع عــى المتغــرات المســتقلة، وهــذا لــه 

أهميتــه في نظريــة التكامــل المشــرك، حيــث تشــر إلى أنــه في حالــة عــدم وجــود تكامــل مشــرك فريــد، 

فــإن العلاقــة التوازنيــة بــن المتغــرات تظــل مســاراً للشــك والتســاؤل )11(.

يتــم اختبــار وجــود تــوازن طويــل الأجــل بــن السلســلتين المســتقرتين ومــن نفــس الرتبــة عــى الرغــم 

مــن وجــود اختــال في الأجــل القصــر، مــن خــال اختبــار التكامــل المشــرك بــن المتغــرات باســتخدام منهجيــة 

)جوهانســن،Johansen  ( و)جوهانســن – جوســليوس،  Johansen and Juselius ( المســتخدمة في النــاذج التــي 

تتكــون مــن أكــر مــن متغيريــن،  والتــي تعتــر أفضــل حتــى في حالــة وجــود متغيريــن فقــط ؛ لأنهــا تســمح بالأثر 

 Engle –  ،المتبــادل بــن المتغــرات موضــع الدراســة،  ويفــرض أنهــا غــر موجــودة في منهجيــة ) إنجــل – غرانجــر

Granger ( ذات الخطوتــن.  

ــب  ــة II.  ويتطل ــة المصفوف ــار لرتب ــة » جوهانســن » و« جوهانســن – جوســليوس » اختب ــر منهجي وتعت
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 r (∏) = r < 0 ( ذات رتبــة كاملــة II وجــود التكامــل المشــرك بــن السلاســل الزمنيــة ألا تكــون المصفوفــة

η>(.  ومــن أجــل تحديــد عــدد متجهــات التكامــل يتــم اســتخدام اختباريــن إحصائيــن مبنيــن عــى دالــة 
  ) traceλ  ( trace test ــر ــار الأث ــات العظمــى Likelihood Ratio Test (LR)maximum وهــا اختب الإمكان

  .) maxλ (   maximum  eigenvalues test واختبــار القيــم المميــزة العظمــى
)log(

1
∑

+=

∧

−=
n

ri
itrace T λλ ويعرف اختبار الأثر بـ : 

حيث يتم اختبار فرضية العدم أي أن عدد متجهات التكامل المشترك ≥r مقابل الفرضية البديلة أن 

عدد متجهات التكامل المتزامن = r ) حيث r = 0،  1،  2 (. ويعرف اختبار القيم المميزة العظمى بـ  

)1(logmax iT
∧

−−= λλ
حيــث يتــم اختبــار فرضيــة العــدم أي أن عــدد متجهــات التكامــل المشــرك = r مقابــل الفرضيــة البديلــة 

.Patterson, K. ,2002)12(.r + 1 = أن عــدد متجهــات التكامــل المتزامــن

بتطبيق معادلات التكامل المشترك تم الحصول علي النتائج الموضحة في الجدول رقم )3(

الجدول رقم )3(

يوضح نتائج اختبار جوهانسن )Johansen( للتكامل المشترك

Date: 03/23/19   Time: 22:48

Sample (adjusted): 1999 2017

Included observations: 19 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

 Series: TD LR MUM EX

Lags interval (in first differences): 1 to 1

)Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace

Hypothesized Trace 0.05

)No. of CE(s Eigenvalue Statistic Critical Value **.Prob

* None 0.906345  88.75273  47.85613  0.0000 

* At most 1 0.763046  43.75814  29.79707  0.0007 

* At most 2 0.452108  16.40024  15.49471  0.0365 

* At most 3 0.230099  4.968382  3.841466  0.0258 

Trace test indicates 1cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level * 

MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values** 

المصدر: إعداد الباحث بإستخدام البيانات المتحصل عليها من بنك السودان المركزي
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يتضــح مــن الجــدول رقــم )3( أننتائ��ج اختبــار جوهانســن )Johansen( للتكام�ـل المشــرك وجــود علاقــة 
طويل��ة المــدي بــن متغيـرات الدراسـة� ويظه��ر ذل��ك وج�ـود متج��ه واح��د للتكام��ل المشرت�ك عنــد مســتوي 
معنويــة %5  وبالتــالي يتــم رفــض فــرض العــدم وقبــول الفــرض البديــل والــذى يعنــي وجــود علاقــة طويلــة 

الأجــل بــن متغــرات النــاذج.
1- تقدير اثر سياسات وبرامج بنك السودان المركزي على حجم الودائع بالمصارف:

لقيــاس اثــر سياســات وبرامــج بنــك الســودان المركــزي عــى حجــم الودائــع بالمصــارف وبتطبيــق نمــوذج 
تصحيــح الخطــأ تــم الحصــول عــي النتائــج الموضحــة في الجــدول رقــم ) 4(

جدول رقم ) 4(
نتائج اختبار نموذج تصحيح الخطأ 

Vector Error Correction Estimates 

Time: 23:22   19/23/Date: 03 

Sample (adjusted): 2000 2017 

Included observations: 18 after adjustments 

] [ Standard errors in ( ) & t-statistics in 

 :CointegratingEq CointEq1

)TD(-1 1.000000 

)LR(-1 -1471.784

)686.405( 

]-2.14419[

)MUM(-1 1521.927 

)707.533( 

]2.15103 [

)EX(-1 10642.49 

)2593.27( 

]4.10388 [

C -35141.59

)8156.85( 

]-4.30823[

:Error Correction )D(TD )D(LR )D(MUM )D(EX

CointEq1 0.542661-  5.70E-05  0.000109  5.21E-06 

)0.10624(  )5.7E-05(  )4.1E-05(  )5.8E-06( 
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]5.10766 [ ]1.00648 [ ]2.66503 [ ]0.89448 [

))D(TD(-2 -0.024989 -0.000211 -0.000483 3.25E-05 

)0.73110(  )0.00039(  )0.00028(  )4.0E-05( 

]-0.03418[ ]-0.54230[ ]-1.71346[ ]0.80923 [

))D(LR(-2 -6.710671 -0.163383 -0.347738 -0.009230

)528.438(  )0.28174(  )0.20388(  )0.02900( 

]-0.01270[ ]-0.57990[ ]-1.70559[ ]-0.31832[

))D(MUM(-2 -563.9326 0.163856  0.141163  0.008607 

)331.194(  )0.17658(  )0.12778(  )0.01817( 

]-1.70273[ ]0.92794 [ ]1.10472 [ ]0.47360 [

))D(EX(-2 -24301.60 -1.895815 -4.972580 0.012394 

)5910.71(  )3.15135(  )2.28046(  )0.32432( 

]-4.11145[ ]-0.60159[ ]-2.18052[ ]0.03821 [

R-squared  0.818762  0.155647  0.493381  0.405299 

Adj. R-squared  0.762997  -0.104154 0.337498  0.222314 

Sum sq. resids  5.78E+08  164.1797  85.97463  1.738936 

S.E. equation  6665.464  3.553760  2.571660  0.365738 

F-statistic  14.68223  0.599101  3.165079  2.214931 

Log likelihood  -181.0966 -45.43620 -39.61402 -4.507006

Akaike AIC  20.67740  5.604023  4.957113  1.056334 

Schwarz SC  20.92473  5.851348  5.204439  1.303660 

Mean dependent  7647.212  -0.555556 -0.738889 0.248333 

S.D. dependent  13691.56  3.381998  3.159512  0.414732 

).Determinant resid covariance (dof adj  1.37E+08 

Determinant resid covariance  37256921 

Log likelihood  -259.0637

Akaike information criterion  31.56263 

Schwarz criterion  32.79926 
المصدر: إعداد الباحث بإستخدام البيانات المتحصل عليها من بنك السودان المركزي. 	-

] [ هي قيم T المحسوبة. 	-

) ( الانحراف المعياري. 	-
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تفسير نتائج نموذج تصحيح الخطأ المقدر:
يت��م اسـت�خدام ثلاث��ة معايي�ر لتفســر نتيجــة نمــوذج تصحيــح الخطــأ المقــدر في الجــدول رقــم )4( والتــى 

تش��تمل عل�ى معيارالنظري��ة الاقتصادي��ة، المعيارالإحص��ائي والمعيارالقيــاسي .
1- معيارالنظريةالاقتصادية: 

يلاحـظ� م��ن خــال نتائ�ـج النموــذج المقدــرة في الجدــول رقــم)4( أن اشــارة معلــات المتغــرات 
ـقلة متوافق��ة م��ع النظري��ة الاقتصاديــة حيــث بلغــت معلمــة متغــر الاحتياطــي النقــدي القانــوني  المستـ
ــرف )10642.49(  ــعر ال ــة س ــة ) 1521.927(. ومعلم ــش المرابح ــر هام ــة متغ ) 1471.784-( و معلم
ــادة في نســبة الاحتياطــي النقــدي القانــوني أدي ذلــك إلى  وهــذا يــدل عــي انــه  كلــا كانــت هنالــك زي
نقصــان في حجــم الودائــع المصرفيــة و كلــا كانــت هنالــك زيــادة في هامــش المرابحــة وســعر الــرف  كلــا 

أدي ذلــك إلى زيــادة في حجــم الودائــع المصرفيــة  .
-2المعيار الإحصائي:

يلاح��ظ م��ن خالل الجــدول رقــم )4(  قيمةاختبــار) F( دلــت ع��ن المعنوي��ة الش��املة للنمــوذج . 
كــا بلغــت الاحصائيــة )t-Statistic( المحســوبة للمتغــرات المســتقلة نســبة الاحتياطــي النقــدي القانــوني 
)LR()-2.14419( و هامــش المرابحــة )MUM() 2.15103( ومتغــر ســعر الــرف )4.10388( عنـ�د 
مســتوي معنــوي %5 وه��ي اكرب� م��ن قيم��ة  )T(الجدوليــة التــي بلغــت )2.042(مــا يعنــي أن جميــع 

ــاً. متغــرات النمــوذج معنويــة إحصائي
-3المعيار القياسي:

م��ن الجــدول رقــم )4( أوضح��ت قيم��ة معام��ل التحديــد )R2(  أن المتغيـرات المسـت�قلة المضمن�ـة  ـ
في النمــوذج تفــر نســبة %81 م�ـن التغي�رات في المتغــر التابــع وبقيــة التأثــر يعــزي لمتغــرات أخــري غــر 
مضمنــة في النم��وذج. وقدــ بلغـت� قيمةــ معامـل� سرع��ة التكي��ف للنمــوذج ) 0.542661-( وبلغــت قيمــة 
ــي  ــة الت ــة %5 وه�ـي اكرب م�ـن قيم�ـة )T( الجدولي ـوي معنوي �ـد مستـ ــه )5.10766( عن )T( المحســوبة ل
بلغــت )2.042(. وهــذا يعنــي انــه معنــوي احصائيــاً ، هــو ذوي قيمــة ســالب وأقــل مــن الصفــر مــا يــدل 
عــى مقــدرة نمــوذج تصحيــح الخطــأ عــى قيــاس سرعــة التكيــف للمتغــرات بمعنــي إذا انحرفــت البيانــات 

عــن الوضــع التــوازني تحتــاج إلي فــرة تقــدر بـــــ 2 ســنة  للرجــوع لهــا. 
اختبار الفروض:

نــص الفرضيــة« توجــود علاقــة عكســية بــن نســبة الاحتياطــي النقــدي القانــوني وحجــم الودائــع 
المصرفيــة وعلاقــة طرديــة بــن هامــش المرابحةوحجــم الودائــع المصرفيــة في الجهــاز المــرفي الســوداني« 
مــن خــال ملاحظــة نتائــج نمــوذج تصحيــح الخطــأ بالجــدول رقــم )4( يتضــح أن اشــارة مَعلمــة المتغــرات 
المســتقلة هــي نســبة الاحتياطــي النقــدي القانــوني) 1471.784-( وهامــش المرابحــة ) 1521.927( 
وكانــت معنويــة إحصائيــاً ويظهــر ذلــك مــن خــال قيمــة )t-Statistic( المحس�ـوبة التــي كانــت تســاوي 
)-2.14419( ، ) 2.15103( عل�ى الت��والي عن�ـد مستــوي معنويــة %5 وه�ـي أكرب م�ـن قيم�ـة )T( الجدوليــة 
ــارات المختلفــة كانــت معنويــة  التــي بلغــت )2.042(، و ايضــاً مــن خــال الملاحظــة لــكل معايــر الاختب
احصائيــاً وبالتــالي يتــم رفــض فــرض العــدم ويتــم قبــول الفــرض البديــل، وهــذا يعنــي أنــه كلــا كانــت 
هنالــك زيــادة في نســبة الاحتياطــي النقــدي القانــوني أدى ذلــك إلى نقصــان في حجــم الودائــع المصرفيــة، 
ــة  ــع المصرفي ــم الودائ ــادة في حج ــك إلى زي ــؤدي ذل ــة ي ــش المرابح ــادة في هام ــك زي ــت هنال ــا كان وكل

بالجهــاز المــرفي الســوداني.
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النتائج والتوصيات:
النتائج:

خلصُت الدراسة إلى مجموعة  من النتائج، يُكن إيجاز أهمها في الجوانب التالية: 
11 ــة . ــع المصرفي ــادة في حجــم الودائ ــك إلى زي ــش المرابحــة أدى ذل ــادة في هام ــك زي ــت هنال ــا كان كل

ــوداني. ــرفي الس ــاز الم بالجه
22 ــي . ــبة الاحتياط ــادة في نس ــق بزي ــي تتعل ــزي الت ــك المرك ــات البن ــن سياس ــية ب ــة عكس ــد علاق توج

ــارف. ــة بالمص ــع المصرفي ــم الودائ ــدي وحج النق
33 صغــر حجــم المصــارف الســودانية مقارنــة بالمصــارف العالميــة وذلــك مــن حيــث رســاميلها .

وإحتياطياتهــا والعمليــات المصرفيــة التــي تمارســها مــن حيــث منــح التمويــل والتســهيلات الأخــرى، 
ــتها. ــن منافس ــف م ــا يضع م

44 تؤثــر الزيــادة في نســبة الاحتياطــي النقــدي القانــوني عــى أداء المصــارف بنقصــان في حجــم .
التمويــل المــرفي .

55 ضعــف دراســات الجــدوى التمويليــة التــي يقدمهــا العمــاء للمصــارف وعــدم عكســها للواقــع. الأمــر .
ــالي  ــاه المصــارف وبالت ــم تج ــاء بالتزاماته ــن الوف ــاء ع ــن العم ــر م ــدد كب ــاق ع ــذي أدى إلى إخف ال

تعــرض العمليــات محــل التمويــل للخســارة.
66 ضخامــة حجــم الأصــول الثابتــة التــي تمتلكهــا المصــارف وصعوبــة تســييل تلــك الأصــول في .

الوقــت المناســب.
التوصيات :

من خلال النتائج التي خلصُت إليها الدراسة تم وضع التوصيات المقابلة التي تتمثل في الآتي:
11 ــتهدف . ــامل يس ــكلي ش ــح هي ــرفي وتصحي ــاح م ــات إص ــزي سياس ــك المرك ــى البن ضرورة أن يتبن

الــكادر البــري، عــدد المصــارف ونوعيــة الانشــطة التــي تمارســها وتوزيعهــا الجغــرافي ومــدى جــودة 
ــا. ــا لعملائه ــي تقدمه ــات الت الخدم

22 يقــوم البنــك المركــزي بإلــزام المصــارف بنــر الوعــي المــرفي وفتــح فــروع لهــا في أوســع نطــاق بمــا .
يحقــق مفهــوم الشــمول المــالي القائــم عــى اســتفادة جميــع المواطنــن مــن الخدمــات المصرفيــة. 

33 زيادة حجم المخصصات وتنويعها، وذلك لمقابلة أي مخاطر تصاحب عمليات التمويل المصرفي..
44 بــذل المزيــد مــن الجهــود نحــو معالجــة إشــكاليات التمويــل المــرفي المتعــر، والعمــل عــى وضــع .

التدابــر والترتيبــات الوقائيــة، وذلــك مــن خــال ســن التشريعــات ووضــع الأســس والضوابــط التــي 
مــن شــأنها الحــد مــن تفاقــم هــذه الظاهــرة في المســتقبل.

55 ــة ذات . ــازة الأصــول المتداول ــارات والتوســع في حي ــة لا ســيما العق ــاك الأصــول الثابت ــن امت الحــد م
ــت. ــع وســهلة التســييل في أي وق ــد السري العائ

66 تفعيــل دور رقابــة البنــك المركــزي عــى المصــارف، وذلــك مــن خــال تدريــب وتأهيــل كــوادر التفتيش .
وتطويــر وســائل وأدوات الرقابــة  المبــاشرة وغــر المباشرة.
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المصادر والمراجع:
(((1 ــات  ــى الخدم ــي ع ــور التكنولوج ــات والتط ــة المعلوم ــر تقني ــفيان، أثـ ــم س ــد الرحي ــن عب سوسـ

المصرفيــة الســودانية دراســـة حالــة بنــك أم درمــان الوطنــي، ماجســتير، جامعــة امدرمــان الاســامية، 

ــوم 2004م الخرط

(2)	 Jun M. .and S. Cai (2001) The Key determinants of Internet banking services quali-

ty: content analysis International Journal of Bank Marketing pp 276-291,

(((3 ــة في  ــة العامل ــوك التجاري ــويقي للبن ــى الأداء التس ــات ع ــاط التوجه ــر أنم ــالي، أث ــد المج ــد كاي محم

الأردن ،رســالة ماجســتير،2018م

(((4 جبريــل ، نجــوى مختــار البــدرى ، التمويــل المصرفي بالمشــاركة وأثــره في الاســتثمار بالمصارف الإســامية، 

جامعــة الســودان للعلــوم والتكنولوجيا ، رســالة ماجســتير .2016

(5)	 	 https://www.magltk.com/deposit-aconunt/

(((6 مصطفــى رشــدي شــيحة، النقــود والمصــارف والائتــان، )الإســكندرية: دار الجامعــة الجديــدة للنــر، 

1999(، ص 143 – 144.
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