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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان
 )1990 - 2018م(

أستاذ الاقتصاد القياسي  المساعد د. ابتسام محمد عبد الباقي عبد الله

كلية الاقتصاد والعلوم الادارية – جامعة بخت الرضا 

المستخلص:
هدفــت الدراســة إلي تقديــر وتحليــل العلاقــة بــن التضخــم والنمــو الاقتصــادي 

في الســودان باســتخدام نمــوذج عتبــة التضخــم ذو الانتقــال الســلس )STR(، وتحديــد 

اتجــاه تأثــر التضخــم عــى النمــو الاقتصــادي تحــت وفــوق مســتوى العتبــة المقــدرة.

اثبتــت الدراســة وجــود علاقــة غير خطيــة بــن النمــو الاقتصــادي والتضخم، كمــا قدرة 

الدراســة مســتوى عتبــة التضخــم13.012،أي أن معــدلات التضخــم أقــل مــن مســتوى 

العتبــة تأثيرهــا إيجابــي عــي النمــو الاقتصــادي بينمــا معــدلات التضخــم التــي تكــون 

ــت  ــاً توصل ــو الاقتصادي،أيض ــى النم ــلبي ع ــا س ــة تأثيره ــتوى العتب ــن مس ــر م أك

الدراســة باســتخدام)EGARCH( إلي تأثــر للرافعــة عــى النمــو الاقتصــادي.
الكلمات المفتاحية:  التضخم، تأثير الرافعة،عتبة التضخم،الانتقال السلس، النمو الاقتصادي.

Abstract:
The study aimed to estimate and analyze the relationship be-

tween inflation and economic growth in Sudan using the smooth 
transition inflation threshold model (STR), and to determine the 
direction of the impact of inflation on economic growth below 
and above the estimated threshold. The study showed a non-lin-
ear relationship between economic growth and inflation, as the 
study was able to level the inflation threshold 13.012, i.e. inflation 
rates below the threshold level have a positive impact on econom-
ic growth while inflation rates that are higher than the threshold 
level have a negative impact on economic growth, the study also 
found using (EGARCH) to have an impact on economic growth.
The study recommends economic policies that strengthen the pro-
duction base to encourage the production and abundance of major 
export commodities (increased production ofcotton, peanuts, ses-
ame and Arabic gum) and import replacement to curb domestic 
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demand in order to contain import growth and ease inflationary 
pressures. Keywords: Inflation, EGARCH, Inflation, threshold, 
Smooth Transition, economic growth

الإطار العام للدراسة:
  Introduction to the study :مقدمة الدراسة

العلاقة بين التضخم ومعدل النمو الاقتصادي:
ــة  ــة منتظم ــد علاق ــه لا توج ــا Rattan J,Bhatia أن ــام به ــة ق ــت دراس أثبت

Systematic relationship بــن معــدل تغــرات الأســعار ومعــدلات النمــو الاقتصادي 

بنــاءا عــى البيانــات الإحصائيــة، فتــدل الدراســة عــي أن زيــادة الأســعار قــد تكــون 

مقترنــة بزيــادة الإنتــاج كمــا أن انخفــاض الأســعار قــد يكــون مقــرن بزيــادة الإنتاج 

أيضــا.في المملكــة المتحــدة والمانيــا واليابــان ، كان معــدل النمــو يأخــذ اتجاهــا مضــادا 

لمعــدل التغــر في الأســعار عــى حــن أنــه في الســويد وكنــدا كان ارتفــاع معــدل النمــو 

مصحوبــا بارتفــاع في معــدل تغــر الأســعار ، وهــذا يــدل عــي عــدم وجــود علاقــة 

منتظمــة بــن معــدل التغــر في الأســعار ومعــدل النمــو الاقتصادي)الروبــي،1984م(.
Importance of the study :أهمية الدراسة

يعتــر عــدم الاســتقرار  التــي تتميــز بــه الــدوال الاقتصاديــة وتداخــل العلاقات 

الاقتصاديــة والعوامــل المؤثــرة عليهــا المحفــز الرئيــي لدراســة  دوال التضخــم وأثــره 

عــي النمــو الاقتصــادي في الفــرة مــن )1990- 2018م( في الســودان.
Objectives of the study :أهداف الدراسة

ــودان  ــادي في الس ــو الاقتص ــم والنم ــن التضخ ــة ب ــل العلاق ــة وتحلي دراس

ــاه  ــد اتج ــلس )STR(، وتحدي ــال الس ــم ذو الانتق ــة التضخ ــوذج عتب ــتخدام نم باس

ــدرة. ــة المق ــتوى العتب ــوق مس ــت وف ــادي تح ــو الاقتص ــى النم ــم ع ــر التضخ تأث
Statement of the study :مشكلة الدراسة

نسبة لطبيعة تداخل العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية تجسدت مشكلة الدراسة في الآتي:

11 ما طبيعة العلاقة  بين معدل التضخم والنمو الاقتصادي؟.

22 تقديــر نقطــة الانقــاب التــي بعدهــا يتحــول تأثــر معــدل التضخــم عــى معــدل .

النمــو الاقتصــادي مــن تأثــر إيجابــي إلى ســلبي.

33 كيف يكون سلوك المتغيرات الاقتصادية تحت وفوق مستوى العتبة المقدرة؟.
Hypotheses of the study :فروض الدراسة

11 وجود علاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي..
22 يبدأ التأثير السلبي لمستويات التضخم على النمو الاقتصادي عندما تتجاوز مستويات .
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التضخم مستوى العتبة المقدر، أما تحت هذا المستوى يكون للتضخم تأثير إيجابي على 
النمو الاقتصادي في السودان.

Methodology of  The Study :منهجية الدراسة
ــات  ــة والمعلوم ــة القضي ــر إلي طبيع ــي بالنظ ــج الوصف ــة المنه ــع الدراس تتب

ــل  ــل السلاس ــرض تحلي ــة. ولغ ــار الدراس ــن إط ــتها ضم ــا ومناقش ــرة عنه المتواف

ــن  ــا ب ــة م ــر الخطي ــة غ ــن العلاق ــق م ــم للتحق ــة التضخ ــر عتب ــة وتقدي الزمني

ــوذج  ــة نم ــتخدامت الدراس ــة الانقلاباس ــد نقط ــادي وتحدي ــو الاقتص ــم والنم التضخ

العتبــة )Threshold Regression( TR(( ذو الانتقــال الفوري،وتقديــر  نمــوذج 

 Threshold Autoregressive ــي ــن الشرط ــاف التباي ــي لاخت ــة للإنحدارالذات العتب

.)EGARCH(ونمــوذج  ،)TARCH  ( باســتخدام   Conditional Hetroscadcity
Study Dissertation Limite :الحدود المكانية والزمانية للدراسة

الزمانية  الحدود  الاقتصادي(،أما  السودان)التضخم،النمو  أقتصاد  المكانية  الحدود 
)1990-2018م( .

Variabls study:متغيرات الدراسة
g 1. معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

يحسب هذا المعدّل كالآتي:
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Model study :نموذج الدراسة
نموذج عتبة التضخم لـ Sarel:قام Sarel(1996(بتقدير المعلمات  للنموذج المستخدم 

في تقدير عتبة التضخم وهو كالآتي:

في المعادلــة اعــاه يشــر إلي نمــو الناتــج المحــي الاجمــالي الحقيقــي بالأســعار 

ــر  ــل المتغ ــو معام ــم، وه ــل التضخ ــل معام ــوذج وتمث ــة النم ــل معلم الجارية،يمث

ــة التضخم،المتجــه  ــه بعتب ــق علي ــل أو يطل ــل التضخــم الأمث الوهمــي للتضخــم، تمث

ــه  ــل المتج ــو معام ــادي، ه ــو الاقتص ــرى للنم ــرية الأخ ــرات التفس ــل المتغ X ويمث

ــو  ــر النم أو معامــل المتغــرات التفســرية الأخــرى. مــن خــال هــذا النمــوذج يتأث

ــالبة  ــارة س ــي  بإش ــر الوهم ــل المتغ ــم إذا كان معام ــلبيا بالتضخ ــادي س الاقتص

ــادي  ــو الاقتص ــر النم ــة فيتأث ــارة موجب ــي بإش ــر الوهم ــس إذا كان المتغ والعك

إيجابيــاً بالتضخــم وهــذا فــوق مســتوى العتبــة أي لمعــدلات تضخــم تفــوق نســبة 

التضخــم الأمثــل أمــا تحــت مســتوى العتبــة عندمــا تكــون معــدلات التضخــم أقــل 

مــن معــدل التضخــم الأمثــل   فيتبــع أثــر التضخــم عــى النمــو الاقتصــادي إشــارة 

.)T.K. Jayaraman,2013( ــم ــل التضخ معام
الدراسات التجريبية السابقة للدراسة:

1 .دراسة مادوسهروات،وأرونكومارجيري،يناير 2015م(، إعادة فحص تاثيرات العتبة في 	.
العلاقة بين التضخم والنمو:دليل من الهند  الغرض الرئيسي من هذه الدراسة هو إعادة 
فحص تأثير عتبة التضخم وعلاقة النمو الاقتصادي في الهند.المنهجية :قدرت الدراسة 
وتم  الاقتصادي،  والنمو  التضخم  بين  اللاخطية  لفحص  الخطي  غير  الانحدار  نموذج 
.)LSTR(استخدام طريقة الانحدار السلس لإيجاد مستوى عتبة التضخم لفترة الدراسة

النتائج :حول العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي، لدينا أدلة قوية لصالح العلاقة 
غير الخطية .تم العثور على مستوى الحد التقديري للتضخم عند 6.25 في المائة في الهند. 
تحت هذا المستوى ، توجد علاقة إيجابية كبيرة بين التضخم والنمو الاقتصادي، بينما 
فوق هذه المستوى.فأن التضخم يؤخر أداه النمو. أكد تحليل الحساسية متانة النتائج 
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ما دون مستوى  إلي  التضخم  أن خفض معدل  إلي  النتائج  التجريبية.التوصيات:تشير 
الحد الأدنى البالغ 75.6 % يجب أن يكون هدف سياسات الاقتصاد الكلي. 

22 الخطية بين . العلاقة غير  إلي دراسة  الدراسة  ،2017م( هدفت هذه  دراسة )مصطفى 
التضخم والنمو الاقتصادي في دول المغرب العربي من خلال تقدير عتبة التضخم خلال 
الفترة الممتدة بين 1980-2014م باستخدام مجموعة من المتغيرات التي فرضتها علينا 
الهدف  السابقة في هذا المجال، ومن أجل تحقيق هذا  النظرية الاقتصادية والدراسات 
نموذج  والثاني  بانل   العتبة  نموذج  الأول  التضخم،  لتقدير عتبة  استخدمنا نموذجين 
العتبة ذو )PTR( ذو الإنتقال الفوري ومحاولة إجراء مقارنة بين )PSTR( ذو الانتقال 
السلس النموذجين.وقد توصلت الدراسة إلي وجود أثر لعتبة التضخم وملائمة النموذج 
عير الخطي في تفسير العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي في دول المغرب العربي 
لكلا النموذجين، أين حددت مستوى العتبة عند مستوى PSTR(( و6.25 % لنموذج 
)PTR( 7.5  % بالنسبة لنموذج وفي كلتا النموذجين كانت لمعدلات التضخم التي تفوق 
أن المعدلات الأقل من  النمو الاقتصادي، في حين  اثر سلبي قوي علي  العتبة  مستويات 
النمو الاقتصادي في نموذج  مستوى العتبة تكون لها تأثير  ولن )PTR( إيجابي علي 
المفتاحية:التضخم،  الكلمات  النموذج.  في  النمو  علي  تأثير  اي  لها  تكون   ))PSTR

النمو الاقتصادي،عتبة التضخم.
3 الانحدار 	. ونماذج  العتبة  متغير  تحديد   ) 2007م  وروتجرز،  تشن،  ورونغ  )سينلين، 

الزمنية  السلاسل  نماذج  من  جديدة  فئة  نقترح  البحث  هذا  في  التبديل  ذات  التلقائي 
المتغير.إنه نموذج هرمي يجمع بين  التبديل  ذات  الذاتي  الانحدار  نماذج  الخطية،  غير 
ونماذج   ARالخطية،    AR للتبديل  الحطية  الزمنية غير  للسلاسل  نموذجين مهمين 
الأساسية نموذجين  الزمنية  السلاسل  تتبدل عملية  العشوائي.  التلقائي  الانحدار  عتبة 
المعلمات  بعض  ESحتى   ( على  التبديل  ديناميكية  أكثر(.تعتمد  مختلفين)أو  خطيين 
الزمنية( متغير عتبة يمكن ملاحظنه كما هو مستخدم في نموذج العتبة، وبالتالي يكشف 
عن الطبيعة  الحقيقية لآلية التبديل .كما أنه يسمح بعشوائية معينة في عملية التبديل 
ممثالة لتلك الموجودة في نموذج التبديل العشوائي،وبالتالي يوفر بعض المرونة .بالإضافة 
بين  المناسب  العتبة  لمتغير  السريع  التحديد  على  يركز  نموذجي  بناء  إجراء  نقترح  إلي 
مجموعة كبيرة من المرشحين )ومجموعات خطية منهم(. هذا  الإجراء قابل للتطبيق على 
النماذج الجديدة بالإضافة إلي نماذج العتبة الكلاسيكية.دراسة محاكاة  واثنين من أمثلة 

البيانات المقدمة.
44 في . الاقتصادي  والنمو  التضخم  بين  :العلاقة   ))OmeyrCheloufi, 2020 دراسة 

)STR( الجزائر باستخدام نموذج عتبة التضخم)Inflation Theshold( تهدف هذه 
الدراسة إلي فحص العلاقة غير الخطية ما بين التضحم والنمو الاقتصادي في الجزائر 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

باستخدام نموذج العتبة خلال الفترة الممتدة 1980 إلي STR 2016 ذو الانتقال السلس 
الدراسة وجود علاقة لاخطية  بين التضخم والنمو الاقتصادي وتم تقدير  أثبتت هذه 
مستوى العتبة في حدود، 5.72 % بحيث تشير الدراسة إلي أن التضخم المنخفض الأقل 
التضخم  أن معدلات  الاقتصادي في حين  النمو  يأثر على  المقدرة لا  العتبة  من مستوى 
التي تتجاوز مستوى العتبة لها اثر سلبي قوي على النشاط الاقتصادي، مما يحتم على 
العتبة  نسبة  تجاوز  حالة  في  التضخم  عن  الناجمة  الأضرار  تفادي  النقدية  السلطات 
دنيا  معدلات  واستهداف  النسبة  هذه  تجاوز  دون  منها  للحد  كفيلة  إجراءات  باتخاذ 

للتضخم تحت هذا المستوى.
55 دراسة أدهم محمد السيد البرماوي، فاروق الجزار،وعبدالرحيم بسيوني،2021م(:نموذج .

الانحدار متعدد الحدود كعلاج للمشاكل القياسية:هذه الورقة تدرس استخدام نموذج 
بين  العلاقة  تقدير  في    Polynomial Regression Model الحدود  متعدد  الانحدار 
معدل التضخم ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، وتحديد نقطة الانقلاب التي بعدها 
تتحول  العلاقة بينهم من إيجابية إلي سلبية، وتحديد المشاكل القياسية بنموذج الانحدار 
متعدد الحدود وتحديد ما اذا كان له دور في التخلص من المشاكل القياسية الخاصة 
بالانحدار الخطي العام أم لا، وذلك على سلسلة زمنية من )1975-2018م(على نموذج 
يتكون من المتغير التابع ومعدل النمو الاقتصادي )Y( والمتغيرات المستقلة هي معدل 
التضخم )  (وسعر الفائدة الحقيقي)  (، وتوصلت الدراسة إلي أن العلاقة بين التضخم 
العلاقة  هي  بينهم  رياضية  علاقة  انسب  وإن  خطية،  غير  الاقتصادي  النمو  ومعدل 
التربيعية وكانت العلاقة في بادئ الأمر بين التضخم ومعدل النمو الاقتصادي إيجابية 
العلاقة إلى سلبية وبالتالي نقطة  الانقلاب وهي )9.28 %(بعدها تحولت  حتى نقطة 
الانقلاب هي )  5.68  %،9.28 %(، كما تبين خلو نموذج الانحدار متعدد الحدود من 

جميع المشاكل القياسية الخاصة بنماذج الانحدار.
6 )دراسة مادوسهروات،وأرونكومارجيري،يناير 2015م(، إعادة فحص تاثيرات العتبة في 	.

العلاقة بين التضخم والنمو:دليل من الهند  الغرض الرئيسي من هذه الدراسة هو إعادة 
فحص تأثير عتبة التضخم وعلاقة النمو الاقتصادي في الهند.المنهجية :قدرت الدراسة 
وتم  الاقتصادي،  والنمو  التضخم  بين  اللاخطية  لفحص  الخطي  غير  الانحدار  نموذج 
 )LSTR(استخدام طريقة الانحدار السلس لإيجاد مستوى عتبة التضخم لفترة الدراسة
اللوجستي كما يتم التحقق من متانة النتائج .Q2:إلي 2014Q1:2004. النتائج :حول 
العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي، لدينا أدلة قوية لصالح العلاقة غير الخطية.

تم العثور على مستوى الحد التقديري للتضخم عند 6.25 في المائة في الهند. تحت هذا 
المستوى ، توجد علاقة إيجابية كبيرة بين التضخم والنمو الاقتصادي، بينما فوق هذه 
المستوى.فأن التضخم يؤخر أداه النمو. أكد تحليل الخساسية متانة النتائج التجريبية.
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د. إبتسام محمد عبد الباقي عبد الله

التوصيات:تشير النتائج إلي أن خفض معدل التضخم إلي ما دون مستوى الحد الأدنى 
هذه  نتيجة  ستكون  الكلي.  الاقتصاد  سياسات  هدف  يكون  أن  يجب   % 75.6 البالغ 

الدراسة ذات صلة بصانعي السياسة النقدية والأكاديمين المهتمين بالمقايضة.
77 . Rattan J,Bhatia العلاقة بين التضخم ومعدل النمو الاقتصادي:أثبتت دراسة قام بها

الأسعار  تغيرات  معدل  بين   Systematic relationship منتظمة  توجد علاقة  لا  أنه 
ومعدلات النمو الاقتصادي بناءا على البيانات الإحصائية، فتدل الدراسة علي أن زيادة 
مقترنة  تكون  قد  الأسعار  انخفاض  أن  كما  الإنتاج  بزيادة  مقترنة  تكون  قد  الأسعار 
النموالاقتصادي   معدل  كان   ، واليابان  والمانيا  المتحدة  المملكة  أيضا.في  الإنتاج  بزيادة 
يأخذ اتجاها مضادا لمعدل التغير في الأسعار على حين أنه في السويد وكندا كان ارتفاع 
معدل النمو مصحوبا بارتفاع في معدل تغير الأسعار ، وهذا يدل علي عدم وجود علاقة 

منتظمة بين معدل التغير في الأسعار ومعدل النمو الاقتصادي)بنيل الرومي ،1984م
الإطار النظري للدراسة

العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي
ــة التــي اســتحوذت عــي اهتمــام كثــر مــن  مــن أهــم الموضوعــات الاقتصادي

الاقتصاديــن منــذ بدايــات علــم الاقتصــاد وحتــى الآن، ويعتــر الاقتصادي الكلاســيكي 

ــة  ــة طبيع ــوا بدراس ــن قام ــن الذي ــل الاقتصادي ــن أوائ ــوم م ــد هي ــكتلندي ديفي الاس

العلاقــة بــن هــذه المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة مــن خــال تحليلــه لتأثــر الزيــادة 

في عــرض النقــود عــي الزيــادة في المســتوى العــام للأســعار والفوائــد التــي قــد تعــود 

ــن  ــه ع ــود في مقال ــرض النق ــادة في ع ــة الزي ــر نتيج ــدى القص ــاد في الم ــي الاقتص ع

ــام 1752م. ــود )Of Money( في ع النق

العلاقــة بــن عــرض النقــود مــن جانــب والناتــج المحــي الإجمــالي والمســتوى 

العــام للأســعار مــن جانــب آخــر نظريــاً هــي علاقــة طرديــة بمعنــي أن أي زيــادة في 

عــرض النقــود تــؤدي إلي زيــادة في الناتــج المحــي الإجمــالي وزيــادة في المســتوى العــام 

للأســعار وهــذا هــو مــا ذهبــت إليــه المدرســة النقديــة Monetarism والتــي تعتــر 

أن عــرض النقــود هــو المحــدد الرئيــي لمســتويات الناتــج والعمالــة في الأجــل القصــر 

ــب  ــي الطل ــن ع ــم النقدي ــت مفاهي ــد بني ــل، وق ــدى الطوي ــعار في الم ــتوى الأس ومس

ــتناداً  ــة Transmission Mechanism، واس ــار النقدي ــال الآث ــة انتق ــود وآلي ــي النق ع

عــي ذلــك فــإن الزيــادة في عــرض النقــود تتســبب في زيــادة الناتــج المحــي الإجمــالي 

ــرض  ــادة في ع ــر الزي ــل تؤث ــدى الطوي ــر، وفي الم ــدى القص ــعار في الم ــتوى الأس ومس

النقــود بشــكل رئيــي في مســتوى الأســعار، إذ يعتقــد النقديــون أن معــدل النمــو في 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

الناتــج المحــي الإجمــالي في الأجــل الطويــل يتحــدد بعوامــل حقيقيــة كمعــدل الادخــار 

ICOR وهيــكل الصناعــة ومــن ثــم فــإن الزيــادة السريعــة في عــرض النقــود في المــدى 

الطويــل تتســبب في ارتفــاع معــدلات التضخــم وليــس ارتفــاع معــدل النمــو في الناتــج 

المحــي الإجمــالي، وتبعــاً لذلــك أرجــع الاقتصــادي الأمريكــي ملتــون فريدمــان الزيــادة 

المســتمرة في المســتوى العــام للأســعار إلي التغــر في عــرض النقــود حيــث خلـُـص إلي أن 

التضخــم في كل مــكان  دائمــاً مــا يكــون عبــارة عــن ظاهــرة نقدية)التقاريــر الســنوية 

لبنــك الســودان المركــزي، تقاريــر صنــدوق النقــد الــدولي عــن الســودان(.

ــة  ــي كيفي ــا ع ــا بينه ــة فيم ــدارس الاقتصادي ــاف الم ــن اخت ــم م ــي الرغ وع

ــعار  ــام للأس ــتوى الع ــي المس ــود ع ــرض النق ــر ع ــر متغ ــت تأث ــدوث ووق ح

ومعــدل النمــو في الناتــج المحــي الإجمــالي إلا أنهــا اجتمعــت تقريبــاً عــي نــوع تلــك 

العلاقة)طرديــة( في المــدى القصــر عــي الأقــل.إذا نظريــاً فــان العلاقــة بــن الزيــادة 

في عــرض النقــود والمســتوى العــام للأســعار والناتــج المحــي الإجمــالي طرديــة، ولكــن 

ــر  ــد الأخ ــال العق ــة خ ــودان خاص ــة في الس ــر واضح ــة غ ــذه العلاق ــدو أن ه يب

ــة  ــذه النظري ــئ وه ــض الش ــارض بع ــد يتع ــوداني ق ــاد الس ــع الاقتص ــث أن واق حي

الاقتصاديــة، ويتمثــل ذلــك في عــدم التوافــق بــن المعــدلات المســتهدفة والفعليــة للنمــو 

ــد  ــام 1997 نج ــي الع ــم( ، فف ــود والتضخ ــرض النق ــالي، ع ــي الإجم ــج المح في النات

ــغ النمــو الفعــي 37.0 %  أن معــدل النمــو المســتهدف لعــرض النقــود 24.0 % وبل

بانحــراف +13.0 % بينمــا انخفــض معــدل نمــو الناتــج الفعــي عــن المســتهدف ب 

ــتهدف ب +27.0 %. ــن المس ــي ع ــم الفع ــدل التضخ ــع مع -3.5 % وارتف

خــال العــام 1998 نجــد أن معــدل نمــو عــرض النقــود الفعــي أيضــاً تجــاوز 

المســتهدف بحــوالي +6.4 % بينمــا تحقــق النمــو المســتهدف في الناتــج تقريبــا غــر 

ــرر  ــتهدفة ب+3.0 % وتك ــدود المس ــر الح ــو الآخ ــاوز ه ــد تج ــم ق ــدل التضخ أن مع

ــدود  ــم الح ــود والتضخ ــرض النق ــاوز ع ــا تج ــام 1999 عندم ــال الع ــر خ ــذا الأم ه

المســتهدفة ولكــن بانحــراف أقــل مــن )+2.0 % لعــرض النقــود ، +2.2 % للتضخــم( 

وتــم تحقيــق النمــو المســتهدف للناتــج المحــي الإجمــالي تقريبــاً.

ــو  ــدل النم ــاوز في مع ــك تج ــد أن هنال ــرة )1997-1999(نج ــال الف إذاً خ

ــدلات  ــاوزت مع ــل تج ــتهدف وبالمقاب ــو مس ــا ه ــة بم ــود مقارن ــرض النق ــي لع الفع

التضخــم مــا هــو مســتهدف لهــا ولكــن باختــاف في درجــه الانحــراف لــكل متغــر 

عــي حــدة.
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د. إبتسام محمد عبد الباقي عبد الله

خــال الفــرة )2000-2005( نجــد أن عــرض النقــود الفعــي تجــاوز الحــدود 

المســتهدفة لــه وبدرجــات انحــراف كبــرة جــدا بلغــت حــوالي 10.2 % في المتوســط ، 

في حــن نجــد أن معــدلات النمــو في الناتــج المحــي الإجمــالي والتضخــم تحقــق تــارة 

وتنخفــض مــرة وترتفــع أحيانــاً عمــا هــو مســتهدف ، ففــي العــام 2000 ووقتهــا 

حــدث تجــاوز في النمــو المســتهدف لعــرض النقــود بحــوالي +14.0 % نجــد أن النمــو 

الفعــي للناتــج المحــي الإجمــالي قــد ارتفــع عــن مــا هــو مســتهدف ب 1.8 % فقــط 

ــوام  ــال الأع ــا خ ــه ب -1.9 % . أم ــتهدف ل ــن المس ــم ع ــدل التضخ ــض مع وانخف

2001،2003، 2004 و2005 بلــغ التجــاوز عــن الحــدود المســتهدفة لعــرض النقــود 

حــوالي +9.7 % ،7.3 % ، 5.8 % ،11.7 % عــي التــوالي، بينمــا تــم تحقيــق المعــدل 

ــبة  ــا بالنس ــرة، أم ــس الف ــال نف ــالي خ ــي الإجم ــج المح ــاً في النات ــتهدف تقريب المس

لمعــدل التضخــم فقــد كان دون مــا هــو مســتهدف ب -2.1 % خــال العــام 2001  

ــداً  ــر ج ــراف صغ ــوام 2003 ،2004  و 2005 بانح ــتهدف خــال الأع ــاوز المس وتج

ــوالي. ــي الت ــغ +0.4 % ، 0.8 % و 1.0 % ع بل

ــتهدفة ب +8.3 %  ــدود المس ــود الح ــرض النق ــه ع ــاوز في ــام 2002 تج الع

وانخفــض معــدل نمــو الناتــج عــن مــا هــو مســتهدف ب -1.1 % وارتفــع معــدل 

ــتهدف. ــو مس ــا  ه ــن م ــم ب 1.3 %  ع التضخ

ــن  ــود ع ــرض النق ــو ع ــدلات نم ــت مع ــن 2006، 2007 انخفض ــال العام خ

مــا هــو مســتهدف لهــا ب -2.6 %  و-13.7 % عــي التــوالي بينمــا تحققــت المعــدلات 

ــنوية  ــر الس ــم تقريباً)التقاري ــالي والتضخ ــي الإجم ــج المح ــن النات ــكل م ــتهدفة ل المس

لبنــك الســودان المركــزي، تقاريــر صنــدوق النقــد الــدولي عــن الســودان(.
نموذج التضّخم:

ــالي  ــي الإجم ــج المح ــو النات ــدل نم ــة مع ــن ناحي ــدي م ــن أن يب ــم يمك التضّخ

ــض  ــؤدّي إلى تخفي ــلع ي ــي للس ــرض الحقيق ــادة الع ــة لأن زي ــلبية متوقّع ــارة س إش

المســتوى العــام للأســعار. زيــادة معــدل نمــو العــرض النقــدي يتوقّــع أن تــؤدي إلي 

ارتفــاع الأســعار حيــث تــزداد الســيولة في أيــدي الجمهــور وإذا العــرض غــر مــرن 

فمــن المحتــم ارتفــاع الأســعار حســب نظريــة النقديــن –نقــود كثــرة تطــارد ســلع 

ــا وهــو طباعــة النقــود  ــق ســهل ورخيــص أحيان ــة . تلجــأ الحكومــات إلى طري قليل

ــكل  ــتخدم بش ــح  seignorage المس ــال المصطل ــن خ ــك م ــن ذل ــر ع ــن  التعب يمك

متبــادل مــع ضريبــة التضّخــم، وطباعــة مــال. طباعــة النقــود يمكــن أن يكــون لهــا 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

تأثــر إيجابــي عــى ارتفــاع المســتوى العــام للأســعار إذا كان إنفــاق هــذا المــال عــي 

القطــاع الإنتاجــي بحيــث يزيــد عــرض الســلع. التغيــرات في ســعر الــرف الاســمي 

ــواد  ــة الم ــل تكلف ــال تقلي ــم خ ــى التضّخ ــي ع ــر إيجاب ــده أث ــون عن ــع أن يك متوقّ

الأوليــة المســتوردة، والســلع الاســتهلاكية الوســيطة، والســلع تامــة الصنــع المســتوردة. 

لذلــك يدخــل معــدل نمــو ســعر الــرف الاســمي في الطــرف الأيمــن لمعادلــة التضّخم 

كأحــد متغــرّات المفــرّة. كثــراً مــا ترفــع الحكومــة نســبة ومقــدار الضريبــة غــر 

المبــاشرة، يــؤدي هــذا الإجــراء إلي ارتفــاع المســتوى العــام للأســعار لــذا فــإن معــدل 

ــاشرة  ــب المب ــا الضرائ ــة بيمن ــارة موجب ــون بإش ــاشرة يك ــر المب ــب غ ــو الضرائ نم

تكــون إشــارتها ســالبة لأنهــا تحــد مــن الاســتهلاك بتخفيــض الدخــل المتاح)خلــف 

ــه،2009م(. الل
مضمون العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي في نظرية النمو الداخلية:

إن نمــاذج النمــو الداخليــة تشــر إلي أن معــدل النمــو الاقتصــادي يعتمــد عــى 

ــن  ــن الباحث ــر م ــا أن الكث ــادي، كم ــال الم ــن رأس الم ــا ع ــري فض ــال الب رأس الم

يعطــون معــدل نمــو متــوازن أي أن الإنتــاج الفــردي ورأس المــال الفــردي ومخــزون 

المعــارف تتزايــد بنفــس المعــدل عــى طــول سلســلة النمــو المتــوازن، وفي غيــاب الرقــي 

التقنــي فإنــه ليــس هنــاك نمــو في هــذا النمــوذج.
علاقة  مباشرة  بصفة  تناقش  لا  الداخلية  النمو  نظرية  فإن  الكلاسيكية  النظرية  كحال 
التضخم بالنمو الاقتصادي، إلا أن العلاقة الضمنية ما بين المتغيرين تظهر من خلال عنصر 
رأس المال، حيث أن التضخم يسبب انخفاض في معدل العائد من رأس المال وهذا يقلل من 
التضخم يخفض من نسبة  أن معدل  النمو، حيث  يؤثر سلبا على معدل  مستواه، وبالتالي 
الربحية على الودائع إلي مستويات أقل،وكنتيجة لذلك يقل الحافز على الادخار،وبما أن رأس 
المال  رأس  انخفاض في  إلي  يؤدي  الادخار  انخفاض معدل  فإن  الادخار  من  المال هو جزء 

وبالتالي انخفاض في مستوى الإنتاج.
العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي في النظرية الكمية للنقود)فريدمان(:

ــون  ــي ميلت ــادي الأمريك ــرف الاقتص ــن ط ــة م ــة النقدي ــاء المدرس ــم بن ت

ــو  ــود ه ــرض النق ــإن ع ــة ف ــذه النظري ــب ه ــان)Milton Friedman(،وحس فريدم

العامــل الوحيــد المحــدد لمســتويات الأســعار في الاقتصــاد، ويــرى فريدمــان وأتباعــه 

أن ظاهــرة التضخــم ترجــع  بالأســاس إلي ارتفــاع معــدل المعــروض النقــدي بشــكل 

ــف في  ــدي يختل ــرض النق ــن تأثيرالع ــي، لك ــل الوطن ــو الدخ ــدل نم ــن مع أسرع م

ــادة العــرض  ــه في المــدى الطويــل، ففــي المــدى القصــر فــإن زي المــدى القصــر عن
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النقــدي تأثــر عــى المتغــرات الحقيقيــة في الاقتصاد)البطالــة، الدخــل الحقيقي...إلــخ( 

والمســتوى العــام للأســعار، أمــا في المــدى الطويــل فــإن التغيــر في العــرض النقــدي 

يكــون أثــره في المقــام الأول عــى المســتوى العــام للأســعار وعــى المتغــرات الأســمية 

الأخــرى وليــس عــى المتغــرات الحقيقيــة مثــل الناتــج الحقيقــي والتوظيــف، وهــذا 

يعنــي وجــود علاقــة إيجابيــة مابــن التضخــم والنمــو الاقتصــادي في المــدى القصــر.
آثار التضخم:

آثار كثيرة تمس مستوى معيشة فئات المجتمع     يترتب على الارتفاع المستمر فى الأسعار 
المختلفة، منها اثار اقتصادية وآثار اجتماعية، تؤثر على جميع أوجه النشاط الاقتصادي.

الآثارالاقتصادية للتضخم:
ــة مــا یتجــاوز  ــة والاجتماعي ــار الاقتصادي ــه مــن الآث  إن التضخــم كظاهــرة ل

خاصیتــه النقدیــة، إن مــن أكــر آثــاره فقــدان النقــود لأهــم وظائفهــا، وهــى كونهــا 

ــود  ــة النق ــورت قیم ــعار تده ــت الأس ــا ارتفع ــا. فكلم ــزن اله ــة ومخ ــا للقیم مقیاس

ــن  ــن البائعی ــن، وبی ــن والمدینی ــن الدائنی ــات بی ــراب المعام ــك في اضط ــببة بذل متس

والمشــرین وبیــن المنتجیــن والمســتهلكین، فتشــیع الفــوضى داخــال اقتصــاد فیلجــأ 

النــاس إلى بدیــل مــن  عملتهــم المحلیــة .مــن آثــار التضخــم عــى الاقتصــاد تدهــور 

قیمــة العملــة فىســوق الــرف واختــال ميــزان المدفوعــات، حیــث تتعــرض الصناعة 

المحلیــة إلى منافســة شــدیدة بســبب المنتجــات المســتوردة، فینجــم عــن ذلــك تعطیــل 

للطاقــات وزیــادة في البطالــة وانخفــاض فى مســتوى المعیشــة. وفى هــذا الســیاق تجــدر 

الإشــارة إلى مــا حــدث بالولایــات المتحــدة الأمریكیــة حیــث تقلــص الفائــض فى ميزانها  

ــوق  ــان ودول الس ــه فى الیاب ــدل أسرع من ــعار بمع ــت الأس ــا ارتفع ــاري عندم التج

الأوروبیــة المشــركة التــي كانــت نســبة الإنتاجيــة فیهــا في أعــى مســتوى ونتــج عــن 

ذلــك العجــز الــذي عرفتــه فى ميــزان العملیــات التجاریــة )الفكــي،2003م(.
إلى  ویؤدي  والثروات  الأجور  توزیع  فى  التفاوت  یعمق  انه  الاقتصادية  التضخم  اثار  ومن 
إضعاف ثقة الأفراد فى العملة الوطنیة كحافز على الادخار .كما یؤثر فى هیكل الإنتاج حیث 
الإنتاجیة المخصصة للاستهلاك على حساب  القطاعات  إلى  الأموال والعمالة  یجذب رؤوس 
إلى  یؤدي  حیث  المدفوعات  ميزان  على  كبير  تاثير  له  أيضا  الاستثمارية.  الإنتاجیة  الأنشطة 
يؤدي  كما  المدفوعات.  ميزان  فى  العجز  ینشأ  وبالتالي  الواردات  وزیادة  الصادرات  خفض 
تدهور القیمة الحقیقیة للنقود، فإن القوة الشرائية تكون فى انخفاض وكذلك القوة الشرائية 

للمدخرات)الفكي،2003م(.
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 الآثار الاجتماعية للتضخم: 
مــن آثــار التضخــم الاجتماعیــة أنــه یعیــد توزیــع الدخــل القومــي بیــن طبقات 

ــور  ــاب الأج ــم أصح ــة الأولى ه ــررون بالدرج ــة، فالمت ــر عادل ــة غی ــع بطریق المجتم

الثابتــة والمحــدودة الذیــن تتدهــور دخولهــم لكونهــا ثابتــة فى أغلــب الأحیــان وتغیرهــا 

یحــدث ببــطء شــدید وبنســبة أقــل مــن نســبة ارتفــاع المســتوى العــام للأســعار. كما 

ــرض  ــا یتع ــرا م ــوك كث ــل بالبن ــة الأج ــع طویل ــة كالودائ ــول مالی ــن لأص أن المدخری

ونجــراء التضخــم لخســائر كبیــرة بســبب التــآكل فى القیمــة الحقیقیــة، بینمــا تحظــى 

المدخــرات فى الأراضي والعقــارات والمعــادن الثمینــة بالفائــدة )الفكــي،2003م(.
من أهم الاثارالاجتماعية للتضخم)الفكي،2003م(:

1  تناقــص الدخــول الحقیقیــة لــدى أصحــاب الدخــول الثابتــة نتیجــة 	.

لارتفــاع الأســعار .

22 انخفاض الدخول الحقیقیة لدى أصحاب المرتبات )موظفي المؤسسات(..

33 )أراضي، . عینیــة  أصــول  ثرواتهــم فى  تتجســد  الذیــن  الأفــراد  یســتفید 

عقــارات، ذهــب(.

44 یتــرر مــن التضخــم أصحــاب الأصــول المالیــة والنقدیــة )الســندات الحكومیــة، .

وغیــر الحكومیــة(.

55 هجرة الكفاءات إلى الخارج ..

66  انتشار الرشاوى والفساد الإداري..

ــم  ــة للتضخ ــار الإیجابی ــلبية إلا أن الآث ــرى س ــة واخ ــار إیجابي ــم اث للتضخ

محــدودة ولا تتحقــق إلا إذا كان التضخــم في حــدود معقولــة، أمــا الآثــار الســلبیة فهــى 

ــا ارتفــع معــدل التضخــم. ــزداد حدتهــا كلم متعــددة وت
الآثارالإیجابیةللتضخم:

11 ــا لا . ــد م ــاح المنتجینوخاصةعن ــادة أرب ــؤدي لزی ــعار ی ــدود فى الأس ــاع المح الارتف

ترجــع الزیــادة لارتفــاع التكالیف،وتحفــز هــذه الزیــادة عــى زیــادة الإنتــاج ممــا 

ــة.  ــاكل البطال ــة مش ــاهم فى معالج یس

22 تســتخدم الــدول النامیــة التضخــم كأســلوب لتمویــل التنمیــة، ویجــب أن یكــون .

ارتفــاع الأســعار فى الحــدود التــى لا تمثــل خطــر عــى اســتمرار عملیــة التنميــة .

33 یستفید من التضخم حملة الأسهم فى الشركات الكبیرة، حیث ترتفع قیمة السهم ..

44 ــة . ــات الزراعي ــعار المنتج ــزداد أس ــث ت ــم، حی ــن التضخ ــون م ــتفید المزارع یس
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ــزداد  ــة لا ت ــاج فى الزراع ــات الإنت ــن أن نفق ــة فى حی ــواد أولي ــتخدمة كم المس

ــة  ــم الحقیقی ــادة دخوله ــى زی ــا یعن ــر مم ــدى القصی ــبة فى الم ــس النس بنف

)الفكــي،2003م(.
الإطار النظري لعتبة التضخم:

إن تحليــل العلاقــة بــن التضخــم والنمــو الاقتصــادي تنــدرج في إطــار الطلــب 

ــار هــذا الســياق هــو أن الأســعار  الــكلي والعــرض الــكلي، والأســاس المنطقــي لاختي

ــب  ــكلي، فالطل ــكلي والعــرض ال ــب ال ــل الطل ــر مــن قب ــاج تتحــدد إلي حــد كب والإنت

الــكلي يتــم اشــتقاقه مــن خــال IS-LM في اقتصــاد مفتــوح حيــث يكــون منحنــى 

ــي،  ــي والخارج ــوازن الداخ ــق الت ــعر-إنتاج( ويتحق ــى تركيبة)س ــتمل ع ــب يش الطل

التــوازن الداخــي يحصــل عندمــا يكــون ســوق الســلع والســوق النقــدي متوازنــان 

في نفــس الوقــت وآنيــا، والتــوازن الخارجــي يتمثــل في التــوازن في ميــزان المدفوعــات، 

وهــذا عكــس مــا أتــت بــه النظريــة الكلاســيكية التــي تــرى دائمــا أن الاقتصــاد في 

حالــة تــوازن )منحنــى العــرض الــكلي يأخــذ بشــكل رأسي(، فالعلاقــة بــن الأســعار 

)التضخــم( والإنتــاج )النمــو( يمكــن تحديدهــا انطلاقــا مــن الطلــب الــكلي والعــرض 

الــكلي.
آلية الانتقال من التضخم إلي النمو الاقتصادي:

إن العمليــة التــي يتــم مــن خلالهــا الانتقــال مــن التغــرات في معــدل التضخــم 

إلي نمــو الناتــج المحــي الإجمــالي أو العكــس هــي التــي يشــار إليهــا ب«آليــة الانتقــال 

التضخم-النمــو«، حيــث أن التضخــم يمثــل أحــد العوامــل الرئيســية التــي تتحكــم  في 

ــل  ــد يقل ــع ق ــم المتوق ــث أن التضخ ــال والاســتثمار، بحي ــى رأس الم ــد ع ــدل العائ مع

ــن  ــتثمرين المحلي ــة المس ــن ثق ــوض م ــا يق ــال مم ــن رأس الم ــد م ــدل العائ ــن مع م

ــى  ــر ع ــا يؤث ــم أيض ــة النقدية.التضخ ــتقبلي للسياس ــار المس ــول المس ــب ح والأجان

تراكــم المحــددات الأخــرى للنمــو في صــورة رأس المــال البــري، الاســتثمار في مجــال 

البحــث والتطويــر- وتعــرف هــذه القنــاة ب«تأثــر التراكــم أو الاســتثمار« للتضخــم 

عــى النمــو الاقتصادي.كمــا أن التضخــم في المــدى الطويــل يــؤدي إلي تفاقــم الاقتصــاد 

الــكلي في اقتصاديــات الســوق مــن خــال الحــد مــن إنتاجيــة مختلــف العوامل-هــذه 

القنــاة تعــرف ب«قنــاة الكفــاءة«، إلا أن الدراســات الاقتصاديــة حــول قنــاة الكفــاءة 

وجــدت أنــه مــن الصعــب وضعهــا عــى شــكل نمــوذج نظــري، حيــث أن مســتوى 

مرتفــع مــن التضخــم يــؤدي إلي تغــرات متكــررة في الأســعار ممــا يــؤدي إلي زيــادة 
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التكاليــف  ادى المؤسســات والــركات ويقلــل مــن المســتوى الأمثــل لحيــازة الســيولة 

لــدى الأفــراد والمســتهلكين، كمــا أنهــا تولــد  أخطــاءا في عمليــة التنبؤ بســبب التشــويه 

أو الغمــوض الــذي يمــس المعلومــة الخاصــة بالأســعار، ممــا يشــجع أو يدفــع بالأفراد 

الاقتصاديــن إلي أخــذ المزيــد مــن الوقــت والمــوارد في جمــع المعلومــات وحماية أنفســهم 

الــذي قــد يكــون ناجمــا عــن عــدم اســتقرار الأســعار، وبالتــالي خطــر عــى كفــاءة 

.))Nicasyabu, Nicklaus J. kessy,2015ــوارد ــص الم تخصي
خلال  من  يكون  الاقتصادي  النمو  على  التضخم  تأثير  أن  على  الباحثون  معظم  اتفق  وقد 
قناة و/أو كفاءة الاستثمار، كما أن الاقتصادي بارو )1995( اقترح أن القناة الأرجح هي 
أن التضخم يخفض النمو الاقتصادي من خلال انخفاض في ميل الاستثمار، بحيث توصل 
نسبة  انخفاض في  إلي  يؤدي  10 % سنويا  التضخم ب  زيادة متوسط معدل  أن  إلي  بارو 
الاستثمار إلي الأنتاج المحلي الإجمالي بنسبة 0.4-0.6 % وانخفاض نصيب الفرد من الناتج 
المحلي الإجمالي الخقيقي بنسبة 0.2-0.3 % سنويا، مما يؤثر سلبا على النمو الاقتصادي، 
النمو  من  يقلل  الاستثثمار  وانخفاض  الاستثمار  مستوى  من  يقلل  التضخم  افترض  بارو 

,,Li. M (2009(الاقتصادي
تقدير النماذج اللاخطية لعتبة التضخم:

استخدام نماذج تغيير الأنظمة اللاخطية في تفسير الظواهر الاقتصادية:
مــن أشــهر هــذه النمــاذج نمــاذج العتبــة Threshold Model التــي تســتخدم 

في تقديــر العتبــة مابــن المتغــرات الاقتصاديــة وتضــم نوعــن همــا نمــوذج العتبــة ذو 

.)STAR( ونمــوذج العتبــة ذو الانتقــال الســلس والتدريجــي )TAR( الانتقــال الفــوري
:)TAR(نماذج الانحدار الذاتي ذات الانتقال الفوري

لقــد تــم اقــراح نمــاذج العتبــة ذات الانتقــال الفــوري أو المبــاشر )TAR( مــن 

ــة ،  ــة دوري ــلة زمني ــف سلس ــرف Tong )1978-1983( و Tong and lin لوص ط

حيــث يقــوم هــذا النمــوذج بتجســيد ديناميكيــة وحركيــة ســلوك السلاســل الزمنيــة 

)Chen2011, (ــة ــول الأنظم ــق تح ــن طري ع
والتي لا يمكن أن تترجمها الصيغ الخطية البسيطة، ولقد كانت هنالك تطبيقات ناجحه لهذا 
النموذج في مختلف المجالات مثل الفيزياء، الرياضيات، علم الأحياء، وخاصة الاقتصاد والمالية 
حيث أثبت أن هذه النماذج تناسب وبشكل خاص في نمذجة الظواهر غير المتماثلة في سلاسل 

.) )ZAKOIAN,1994((الزمنية كالدورات التجارية والاقتصادية، حالات الركود والرواج
Smooth STAR Transition Au�  نماذج الانحدار الذاتي ذات الانتقال السلس والتدريجي 

toregressive: يعتبر نموذج الانحدار الذاتي ذات الانتقال السلس)STAR( امتدادا لنموذج 
 Luukkonen et al،Chan et tong 1986 حيث تم اقتراحه من طرف كل من )TAR(
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terasvirta 1994،1988 بحيث أن الانتقال ما بين نظامين أو أكثر يكون سلسل وتدريجيا 
 TAR حيث تكون هناك فترة زمنية أو فترة تأخير للانتقال مابين الأنظمة على عكس نموذج
Alimi Mohsen, Rebai Abdelwa) الذي يكون فيه الانتقال بين الأنظمة بشكل فوري

 Granger et terasvirta (وتفسير الاهتمام بالانتقال السلس جاء به كل من ).hed.2016

تمثيلها  الأنسب  من  الكلي  المستوى  على  تحدث  التي  التغييرات  أن  إلي  أشار  حيث   )1997

الاقتصاديين سواء  الأعوان  من  كبيرة  مجموعة  من  مكون  الاقتصاد  لأن   )STAR بنموذج) 

أفراد أو مؤسسات، بحيث كل واحد منهم يغير أو ينتقل من نظام إلي نظام.
مقاييس الضغوط التضخمية:

ــن  ــارات ع ــه دلالات واش ــل في طيات ــه يحم ــابقه ان ــن س ــوع ع ــذا الن ــزة ه مي

ــاك  ــاس درجته.وهن ــرد قي ــد مج ــف عن ــم ولا يق ــم القائ ــبب التضخ ــدر وس مص

ــي. ــا ي ــا فيم ــر اليهم ــذا الصدد.نش ــن في ه مقياس
فائض المعروض النقدي: 

ويســتند هــذا المقيــاس على النظريــة كميــة النقــود، ومفــاده أنــه إذا زاد العرض 

النقــدي بمعــدل أكــر مــن المعــدل الــذي يتــواءم وزيــادة الناتــج القومــي الحقيقــي 

ــدي  ــار النق ــن التي ــال ب ــور اخت ــب، أي ظه ــض طل ــود فائ ــك وج ــى ذل ــان معن ف

والتيــار الســلعي والخدمــي، بمــا يترتــب عليــه مــن ارتفــاع في الأســعار.
وصورة هذا المقياس على النحو التالي:

كان سالبا حدث  وان  الارتفاع،  الي  الأسعار  يدفع  فهناك ضغط تضخمي  كان موجبا  فان 
العكس، وإن كان صفرا كان هناك استقرار نقدي.

ويلاحظ أن هذا المقياس افاد وجود التضخم من جهة، وأشار إلي مصدره من جهة أخرى، 
وهو زيادة العرض النقدي. ولعلنا نلمح في ذلك التحيز جهة نظرية كمية النقود او العامل 
النقدي كسبب مفسر لحدوث التضخم. والحق ان كل معيار مبني على وجهة نظر معينة 
للعرض  الدقيق  التحديد  المقياس مشكلة  التضخم. ومما يعاب به على هذا  حيال مسببات 

النقدي، وغير خاف ان هنالك تعريفات متعددة مختلفة للمعروض النقدي.
وقد تكون الزيادة الكبيرة متضمنة في تعريف دون اخر، ومن ثم اختلاف الاشارة المقدمة.

بان  تفيد  والتي  كيينز،  نظرية  على  المقياس  هذا  الكلي:ويتركز  )الانفاق(  الطلب  فائض 
حجم الانتاج اذا لم يتمكن من التزايد ليتمشى مع الزيادة التي حدثت في الطلب الكلي فان 
اثر ذلك هو تزايد الاسعار. وحدوث تضخم قد يكون كليا وقد يكون جزئيا حسب مستوى 

التوظف في المجتمع.ويمكن العرف على هذا الفائض من الطلب الكلي كالاتي:
فائض الطلب الكلي=الانفاق القومي الجاري-الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي.
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

التضخم في السودان:
يعتــر التضخــم ظاهــره اقتصاديــة كليــة وبالتــالي فهو يعكــس تفاعــل العوامل 

الاقتصاديــة الكليــة التــي تشــكل التــوازن الداخــي والخارجــي وتعكــس اثــر العلاقــة 

ــاع  ــه ارتف ــم بأن ــرف التضخ ــة ويع ــة الكلي ــرات الاقتصادي ــن المتغ ــة ب الديناميكي

المســتمر والمتواصــل في معــدلات زيــادة الأســعار العامــة للســلع والخدمــات والأحــوال 

. ويعرفــه آخــرون بأنــه الزيــادة المســتمرة في كميــات النقــود المطلوبــة في شراء نفــس 

الكميــة مــن الســلع والخدمــات .ويعتــر التضخــم مــن الإمــراض الاقتصادية الشــائعة 

ــة  ــل بطريق ــع الدخ ــد توزي ــاد ويعي ــية في الاقتص ــوهات أساس ــم تش ــدث التضخ ’يح

عشــوائية لصالــح أصحــاب الدخــل المحــدود.

ويخلــق التضخــم منــاخ مــن عــدم اليقينيــة يصعــب معهــا اتخــاذ القــرارات 

الاقتصاديــة ويتعطــل الاســتثمار ويتراجــع الإنتــاج والإنتاجية ومــن المعلــوم إن التضخم 

ــم في  ــدود .التضخ ــل المح ــة وذوي الدخ ــح الضعيف ــى الشرائ ــر ع ــورة اك ــر بص يؤث

الســودان ظاهــرة مركبــة ومعقــدة ناتجــة مــن تفاعــل وتداخــل عــدة مســببات ســواء 

كان مــن ناحيــة الطلــب الــكلي أو مســتوى تكلفــة الإنتــاج أو العوامــل الهيكلية وتشــر 

الدراســات التــي تمــت مــن صنــدوق النقــد الــدولي وبنــك الســودان المركــزي لظاهــرة 

ــط  ــة ترتب ــوط التضخمي ــدة لضغ ــورات المول ــم التط ــودان إلى إن أه ــم في الس التضخ

ــاج وتشــر هــذه  ــف الإنت ــاع تكالي بأداء’ســعر الــرف ونمــو عــرض النقــود وارتف

الدراســات إلى إن أهــم هــذه العوامــل تأثــرا ســعر الــرف عــى معــدلات التضخــم في 

الســودان اكــر واهــم مــن اثــر المتغــرات النقديــة إي اثــر نمــو الكتلــة النقديــة  وهــذا 

ــي  ــة والت ــات الاقتصادي ــم في الأدبي ــببات التضخ ــن مس ــروف ع ــو مع ــا ه ــف لم مخال

ــم   ــي للتضخ ــبب الرئي ــو الس ــدي ه ــع النق ــة  والتوس ــرات النقدي ــر إلي إن التغ تش

.الصدمــات الخارجيــة التــي تعــرض لهــا الاقتصــاد الســوداني في الســنوات الأخــرة 

ــة  عــام 2005   ____ 2011   وبصفــة  خاصــة الصدمــة الناتجــة مــن انفصــال دول

جنــوب الســودان  كانــت لهــا أثــار بعيــدة المــدى عــى العوامــل المحــددة والمؤثــرة عــى 

التضخــم . أحــداث انفصــال الجنــوب وفقــدان مــوارد البــرول بصفــة خاصــة ثلاثــة 

اختــال أساســية في جســم الاقتصــاد الســوداني  

ــي  ــد الأجنب ــوارد النق ــن م ــن 70 % م ــد ع ــا يزي ــاد م ــدان الاقتص     أولا: فق

بمعنــي إن تدفقــات النقــد الأجنبــي للبنــك المركــزي انخفضــت بأكثــر مــن 70 % ممــا 

خلــق فجــوة كبــرة واحــدث هــزة عنيفــة في ســوق النقــد الأجنبــي و ســعر الــرف . 
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    ثانيــا : انخفــاض إيــرادات الموازنــة العامــة بمــا يقــارب  50  %ممــا احــدث 

فجــوة ضخمــة  في موازنــة الدولــة   وارتفــاع كبــر في عجــز الموازنــة 

ــف  ــم وضع ــوط  التضخ ــادة ضغ ــرول إلي زي ــوارد الب ــدان م ــا : أدى فق    ثالث

ــو  ــدلات النم ــاض مع ــادي وانخف ــاط الاقتص ــؤ النش ــالي وتباط ــرفي والم ــاع الم القط

ــط  ( ــن الراب ــكل   كبير)م بش
الناتج المحلي الإجمالي:

يعتــر الســودان مــن الأقطــار الشــائعة والغنيــة بالمــوارد الطبيعيــة ممثلــة في 

الأراضي الزراعيــة الخصبــة والثــروة الحيوانيــة والمعدنيــة والغابــات والثــروة الســمكية 

ــن  ــل 80 % م ــث تمث ــة حي ــي الزراع ــيا ع ــادا رئيس ــد اعتم ــرة. ويعتم ــاه الوف والمي

نشــاط الســكان إضافــة إلي الصناعــة خاصــة الصناعــات التــي تعتمــد عــي الزراعــة .

ــي  ــوداني ع ــاد الس ــر الاقتص ــام 2008م ازده ــن ع ــي م ــف الثان ــى النص حت

ــن  ــرة م ــات كب ــط والتدفق ــعار النف ــاع أس ــط وارتف ــاج النف ــادة في إنت ــة الزي خلفي

الاســتثمار الأجنبــي . ســجل نمــو الناتــج المحــي الإجمــالي أكثــر مــن 10 % ســنويا في 

عامــي 2006-----2007م .

ــات  ــذ إصلاح ــدولي لتنفي ــد ال ــدوق النق ــودان في صن ــع الس ــل م ــم العم ــد ت ق

الاقتصــاد الــكلي بمــا في ذلــك تقويــم محكــوم لســعر الــرف .وبــدأ الســودان تصدير 

ــاج الزراعــي لا يــزال مهمــا  النفــط الخــام في الربــع الأخــر مــن عــام 1999م ، الإنت

إلا انــه يوظــف 80 % مــن قــوة العمــل ويســاهم في ثلــث الناتــج المحــي الإجمــالي)1( 

)مــن الرابــط(.
مفهوم الناتج المحلي الإجمالي :

ــع  ــة لجمي ــوقية أو النقدي ــة الس ــب القيم ــالي بحس ــي الإجم ــج المح إن النات

ــب  ــن جان ــة م ــل الدول ــا داخ ــم إنتاجه ــي يت ــة الت ــات النهائي ــلع والخدم الس

ــب  ــة أو الأجان ــل الدول ــون داخ ــة ويقيم ــية الدول ــون جنس ــن يحمل ــن الذي المواطن

الذيــن يعملــون داخــل الدولــة )كل مــا تــم انتاجــة محليــا ( بينمــا الناتــج القومــي 

الإجمــالي يحســب القيمــة النقديــة أو الســوقية لجميــع الســلع والخدمــات النهائيــة 

ــن  ــوا مقيم ــواء كان ــة س ــية الدول ــون جنس ــن يحمل ــون الذي ــا المواطن ــي ينتجه الت

ــا . ــة أو خارجه ــل الدول داخ

هــو مجمــوع القيمــة الســوقية للســلع والخدمــات النهائيــة المنتجــة حديثــا في 

الدولــة خــال فــرة زمنيــة عــادة تكــون ســنه ويتــم حســابها عــن طريــق القيمــة 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

المضافــة أي جميــع قيمــة المنتجــات النهائيــة مــن ســلع وخدمــات للأســعار الجاريــة 

مــع اســتبعاد الســلع الوســيطة المشــاركة في العملــة الوطنيــة .
طريقة حساب الناتج المحلى الإجمالي:

اجمــالى الناتــج المحلى=الاســتهلاك الخاص+اجمــالى الاســتثمار +الإنفــاق 

الحكومي+)الصادرات-الــواردات(.

كما يمكن تقدير الناتج المحلى الاجمالى بالطرق الثلاثة:

ــد  ــة ،بن ــة المضاف ــع القيم ــى جم ــة : وه ــة المضاف ــاج أو القيم ــة الإنت 1-طريق

ــية أي : ــدات المؤسس ــة الوح ــاج لكاف ــاب الإنت ــة في حس الموازن

ــى  ــات ع ــج +الضرائب-الإعان ــوق =النات ــعار الس ــالي بأس ــى الإجم ــج المح النات

ــيط. ــتهلاك الوس المنتجات-الاس

طريقــة الإنفــاق : تشــر إلى حاصــل جميــع إشــكال الإنفــاق ،الاســتهلاك التغــر 

ــة  ــياء الثمين ــن الأش ــازة م ــافى الحي ــت ،ص ــمالي الثاب ــن الرأس ــزون، التكوي في المخ

ــات إى : ــلع والخدم ــن الس ــواردات م ــا ال ــات ناقص ــلع والخدم ــن الس ــادرات م والص

الناتــج المحــى الإجمــالي بأســعار الســوق =الإنفــاق الاســتهلاك النهائــي الفعــي 

+التغــر في المخــزون +التكويــن الرأســمالي الســابق الثابــت الإجمــالي صــافى الحيــازة 

مــن الأشــياء الثمينــة +الصــادرات الســلعية والخدمات-الــواردات الســلعية الخدميــة
1 -طريقة الدخل :وهنا يقوم بجمع كافة علامات الدخل اى :

الدخــل القومــي الاجمــالى =الناتــج الاجمــالى المحــى بأســعار الســوق +الضرائب 

ــى  ــتلم ع ــافى المس ــن )ص ــات العامل ــواردات + التعويض ــاج وال ــي الإنت ــات ع – الإعان

العالــم الخارجــي( + دخــل الملكيــة.) د/ كامــل بكــري   د/ رمضــان محمــد  ، مرجــع    

مبــادئ الاقتصــاد الــكلي(

الناتج المحلي الإجمالي :
ــي  ــج المح ــم النات ــادة في حج ــان الزي ــة ف ــة الاقتصادي ــق النظري ــا لمنطل وفق

ــق  ــف وخل ــغيل والتوظي ــتوى التش ــادة مس ــؤدي إلى زي ــة ي ــاع معدل ــالي وارتف الإجم

ــة  ــة انخفــاض في حجــم البطال مزيــد مــن فــرص العمــل الجديــدة ممــا يترتــب علي

ومعدلهــا ويتحقــق ذلــك في ظــل ظــروف الــرواج أو الانتعــاش الاقتصــادي ويحــدث 

العكــس في ظــل ظــروف الركــود أو الكســاد الاقتصــادي .إي إن العلاقــة المتوقعــة بــن 

ــة هــي علاقــة عكســية .  الناتــج المحــي الإجمــالي ومعــدل البطال
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الناتج المحلي الإجمالي في السودان:
ــرة و  ــدات كث ــة تنطــوي عــي تعقي ــة والاجتماعي ــة الاقتصادي ــة التنمي أن عملي

ــا  ــة و غيره ــة و المناخي ــة والفني ــة والاجتماعي ــية الإداري ــل السياس ــل  في العوام تداخ

دلــك وفي نفــس الوقــت هنــاك تأثــرات  داخليــة وأخــرى خارجيــة أو دوليــة عبــارة 

عــن ضغــوط سياســية ومشــكلات في الأســعار وتنافــس  في تدفــق رأس مــال الأجنبــي 

أو مشــكلة ضروريــة إلي الخــارج إضافــة  إلي التكتــات الاقتصاديــة البعــض مــن هــذه 

ــه دور ســلبي  ــة والبعــض الأخــر قــد يكــون ل ــار ايجابي ــه أث العوامــل قــد يكــون ل

عــي التنميــة الاقتصاديــة و الاجتماعيــة 

ــة والخدمــات  ــم الســلع  النهائي ــج المحــي GDP يعــر عــن  مجموعــة قي النات

التــي إنتاجهــا بواســطة عنــاصر الإنتــاج المتوافــرة بالمجتمــع  أو هــو مجمــوع القيــم 

ــب  ــادة تحس ــة ع ــرة زمني ــال  ف ــة خ ــة في الدول ــة المنتج ــات النهائي ــلع والخدم للس

بمقــدار عــام  .

ــباب  ــة لأس ــة المهم ــؤشرات الاقتصادي ــن الم ــالي ع ــي الإجم ــج  المح ــر النات يعت

منهــا يعــد GDP  احــد المــؤشرات الرئاســية  للنشــاط الاقتصــادي في المجتمــع ويعتــر 

مقياســا  لمــدي تطــور الإنتــاج مــن ســنة لآخــري  

انخفــاض الناتــج المحــي مثــا قــد يكــون ســبب المشــاكل الاقتصاديــة كالبطالة 

أو نتيجــة لكــوارث حلــت  بالمجتمــع وطــرق عــاج مشــاكل تتضمــن دراســة توزيــع 

ــد مــن  ــك  لاب ــن  الاســتهلاك و الادخــار و الاســتثمار كذل ــالي ب ــج المحــي الإجم النات

معرفــة حجــم الطلــب الــكلي في المجتمــع عــي الســلع والخدمــات ومــن ثــم العمــل علي 

توفيرهــا مــن الإنتــاج المحــي وســد العجــز عــن طريــق إحــال الــواردات 

ــة  ــط التنمي ــاسي لخط ــق الأس ــالي المنطل ــي الإجم ــج المح ــابات النات ــر حس  تع

ــة  ــيلة لتنمي ــط كوس ــدأ  التخطي ــذ مب ــي تأخ ــة الت ــة في الدول ــة والاجتماعي الاقتصادي

ــة 2002 ( ــر وزارة الصناع ــع .)تقري المجتم

المشاركة القطاع الزراعي في  الناتج المحلي الإجمالي )1992_ 2002 (

ــبة  ــارك بنس ــاد ، إذا تش ــي في الب ــادي الرئي ــاط الاقتص ــة النش ــر الزراع تعت

)49.8 %( في إجمــالي الناتــج المحــي الإجمــالي في عــام )1999( وبنســبة )48.7 %( في 

عــام )1998( خــال الفــرة مابــن )1992_2002 ( نجــد إن نســبة المشــاركة الفعليــة 

للقطــاع الــذي يعتمــد عليــة الاقتصــاد الســوداني .كمــا يلاحــظ أيضــا إن القطاعــات 

الاقتصاديــة الأخــرى لــم تتوســع بالقــدر الــذي يزيــد مــن نســب مشــاركتها في إجمــالي 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

. بالرقــم مــن مشــاركة القطــاع الزراعــي في الناتــج المحــي بهــذه النســب العاليــة إلا 

ــه ، وهــذه نتيجــة لان  ــاج في ــوازن الإنت ــاج القطــاع توضــح عــدم ت ــات الإنت إن مكون

البــاد تعتمــد عــى المحصــول نقــدي رئيــي واحــد ممــا يعــرض الاقتصــاد الســوداني 

ــك  ــاج  وكذل ــاشر في الإنت ــرا مب ــر تأث ــي تؤث ــة الت ــوال الطبيعي ــات الأح ــار تقلب لإخط

التقلبــات في الأســعار العالميــة المنتجــات الزراعيــة )1981(
مشاركة القطاع الصناعي في الناتج المحلي الإجمالي )1992_2002( :

ــيد  ــاء والنش ــاء والبن ــة ، الكهرب ــات التحويلي ــي الصناع ــاع الصناع ــمل القط يش

تعتمــد خطــط التنميــة ، اعتمــاد كبــر عــى التطــور الصناعــي فهــو يشــكل المحــور 

الرئيــي للنهضــة ، ويتطلــب ذلــك الاهتمــام بهــذا القطــاع وتفعليــه . ســجلت معظــم 

الأنشــطة الصناعيــة في الفــرة )1992_2002(بالســودان درجــات متفاوتــة قــد شــهد 

ــة  ــف الطاق ــن ونص ــه مرت ــل إنتاجيت ــارب مجم ــث ق ــر حي ــو كب ــكر نم ــاع الس قط

ــة في عــام )2001( و )2002( مقارنــة بعــام )1990( مرتفعــا( مــن )389(  التصميمي

ألــف طــن إلي )969( ألــف طــن إلي الزيــادة في إنتــاج المــواد الغذائيــة الأخــرى في نفــس 

ــاء  ــدرة بإنش ــوات مق ــد خط ــات الحدي ــض صناع ــت بع ــرى خط ــة أخ ــام . ناحي الع

)جيــاد( للصناعــة الحديديــة ، كمــا إن صناعــة الأغذيــة والمشروبــات الغازيــة تســاهم في 

إجمــالي الناتــج الصناعــة التحويليــة بنســبة )55 %( هــذه المســاهمة تزيــد عــن نصــف 

إجمــالي ناتــج الصناعــات التحويليــة في الســودان ممــا يعطــي مــؤشر قويــا بــان اقتصاد 

الســوداني يعتمــد عــى الزراعــة كمــا تعتــر صناعــة النفــط المســاهم الكبــر الثانــي في 

ــة بنســبة )16.8 % ()تقريــر وزارة الصناعــة، 2002م(. الصناعــات التحويلي
مو الاقتصادي: مفهوم النُّ

ــاج  ــادة الإنت ــن زي ــرِّ ع ــا يع ــا كميًّ ــادي مفهومً ــو الاقتص ــوم النُّم ــر مفه يعت

في المــدى الطويــل، ويعــرف النُّمــو الاقتصــادي بأنــه: »الزيــادة المحققــة عــى المــدى 

ــذي  ــا الإشــارة إلى مفهــوم التوســع الاقتصادي،ال ــد«، كمــا يمكنن ــاج البل الطويــل لإنت

هــو الزيــادة الظرفيــة للإنتــاج، وبالتــالي نســتطيع القــول:إن النُّمــو الاقتصــادي هــو 

ــادة  ــا أن النُّمــو يعــر عــن الزي ــالي، وبم ــارة عــن محطــة لتوســع الاقتصــاد المتت عب

ــج؛ أي:  ــن النات ــرد م ــب الف ــار نصي ــن الاعتب ــذ بع ــه يأخ ــاج، فإن ــة في الإنت الحاصل

ــا لمــا ســبق فــإن النُّمــو الاقتصــادي يتجــى في: معــدل نمــو الدخــل الفــردي، وَفْقً
زيادة الناتج القومي الحقيقي بين فترتين.ــ
 ارتفاع معدل الدخل الفردي.ــ
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ــا لتقــدم اقتصــادي إذا كان نمــو الناتــج  كمــا يمكــن للنمــو أن يكــون مصاحبً

الوطنــي أكــر مــن معــدل نمــو الســكان، أو أن يكــون غــر مصاحــب بتقــدم اقتصادي 

ــا إذا كان  ــكان، بينم ــو الس ــدل نم ــاوياً لمع ــي مس ــج الوطن ــو النات ــدل نم إذا كان مع

ــذ  ــإن النُّمــو حينئ ــي ف ــج الوطن ــعَ مــن معــدل نمــو النات معــدل نمــو الســكان أرف

ــا بتراجــع اقتصــادي. يكــون مصحوبً
الأفراد  حياة  مستوى  لرفع  كافٍ  غير  ولكنه  ضروريًّا،  شرطًا  الاقتصادي  النُّمو  ويعتبر 
موضوعًا  تعد  التي  الأفراد،  على  المحققة  الزيادة  توزيع  طريقة  هو  الآخر  المادية؛فالشرط 

شائكًا مرتبطًا بطبيعة النظم الاقتصادية والسياسية في كل دولة.
من جانب آخر يعرف سيمون كازنت- الحاصل على جائزة نوبل في الاقتصاد سنة 1971 - 
النُّمو الاقتصادي بأنه: »ارتفاع طويل الأجل في إمكانيات عرض بضائع اقتصادية متنوعة 
والتكيف  المتقدمة  التقنية  إلى  المتنامية  الإمكانيات  هذه  وتستند  للسكان،  متزايد  بشكل 

المؤسسي والأيديولوجي المطلوب لها«.
من هذا التعريف نلاحظ مجموعة من السمات، منها:

ــتدام ــ ــو المس ــى النُّم ــالي ع ــل، وبالت ــل الأج ــو طوي ــى النُّم ــز ع التركي
ــر. ــس العاب ولي

دور التقانة المركزية في النُّمو طويل الأجل.ــ

ضرورة وجــود تكيــف مؤســي وأيديولوجــي، ممــا يظهر أهميــة النظام المؤسســاتي 

)startimes.com.www.(في عمليــة النُّمو)مقــدم مصطفى، بحث حــول النمــو الاقتصــادي
النتائج التطبيقية للدراسة:

الدراســة)التضخم،النمو  لمتغــرات  الزمنيــة  السلاســل  اســتقرار  اختبــار 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(
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العاديــة

التي  الانحدار  معادلة   فان  التوضيح  ولغرض   ،)Ordinary least Squares()OLS(
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حيث:

                P عدد الارتدادات الزمنية.

E هو الخطأ العشوائي بوسط حسابي صفر وتباين ثابت وان عناصره غير مرتبطة ظاهريا.
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t 
السلسلة )

Y ( مستقرة( ، 
t
)السلسلة )

إذ تقاربــت قيــم=            المســتخرجة مــع قيــم ) (  الجدوليــة )التــي اقترحهــا 
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0
()Null Hypothesis( ــذ نرفــض فــرض العــدم المطلقــة، عندئ

 )H
1
()Alternative Hypothesis( ــل البدي
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t
)أي أن السلســلة )
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د. إبتسام محمد عبد الباقي عبد الله

نتيجة رقم )1( احتبار ديكي فولر الموسع لاختبار السكون لسلسلة الناتج المحلي 
الاجمالي

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller 
test statistic

-4.846365 0.0006

Test critical 
values:

1 % 
level

-3.699871

5 % 
level

-2.976263

10 % 
level

-2.627420

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Eviews10المصدر:الباحث مخرجات برنامج

مــن النتيجــة رقــم)1( أعــاه نلاحــظ عــدم اســتقرار السلســلة الزمنيــة للناتــج 

ــة  ــة الاحتمالي ــرق الأول لأن القيم ــد الف ــتقرارها عن ــتوها واس ــالي في مس ــي الاجم المح

المصاحبــة لإحصائيــة ديكــي فولــر الموســع تســاوي ) P=0.0006(، وهــي أقــل مــن 

القيمــة الحرجــة 5 %.لذلــك نرفــض فــرض العــدم الــذي ينــص عــى عــدم اســتثرار 

ــد  ــتقرار عن ــد اس ــه يوج ــر بأن ــرة 1990-2018م.ونق ــال الف ــلة )GDP(،خ سلس

الفــرق الأول لهــذه السلســلة خــال فــرة الدراســة .
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

رقم )2(نتيجة احتبار ديكي فولر الموسع لاختبار السكون لسلسلة التضخم

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, max-
lag=6)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller 
test statistic

-7.882115 0.0000

Test critical 
values:

1 % 
level

-4.339330

5 % 
level

-3.587527

10 % 
level

-3.229230

*MacKinnon (1996) one-sided p-val-
ues.

Eviews10المصدر:الباحث مخرجات برنامج

ــة  ــلة الزمني ــتقرار السلس ــدم اس ــظ ع ــاه نلاح ــم )2( أع ــة رق ــن النتيج م

للتضخــم في مســتوها واســتقرارها عنــد الفــرق الأول لأن القيمــة الاحتماليــة المصاحبــة 

ــة  ــن القيم ــل م ــي أق ــاوي ) P=0.0000(، وه ــع تس ــر الموس ــي فول ــة ديك لإحصائي

الحرجــة 5 %.لذلــك نرفــض فــرض العــدم الــذي ينــص عــى عــدم اســتثرار سلســلة 

)INF(،خــال الفــرة 1990-2018م.ونقــر بأنــه يوجــد اســتقرار عنــد الفــرق الأول 

لهــذه السلســلة خــال فــرة الدراســة .
CO-integration Test :2.3 اختبار التكامل المشترك

 Granger(( ــرك ــل المش ــوم التكام ــار إلي مفه ــن أش ــو أول م ــر ه ــرا نج ج

 Stable Long-run equilibrium( إذ عرفــه عــي انــه توازنيــة  طويلــة الأجــل )1969

relationship( بــن المتغــرات ، ومــن ثــم وســع هــذا المفهــوم كل من جرا نجــر وانجل 
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 ))Johansen (1994,1991,1988( ــون )Engle-Granger(1987(( وكذلك جوهانس

ــتقرت   ــة )d(، إذا اس ــن الرتب ــرك م ــل مش ــا ذات تكام ــلة أنه ــي السلس ــق ع ، إذ يطل

السلســلة بعــد اخــذ )d( مــن الفــرو قــات ،فمثــا إذا اســتقرت السلســلة بعــد اخــذ 

الفــرق الأول لهــا، فيطلــق عليهــا أنهــا ذات تكامــل مشــرك مــن الرتبــة الأولي ، وهكــذا.

إن تحليــل التكامــل المشــرك الــذي قدمــه جــرا نجــر وانجــل يقــوم عــي انــه 

ــات المتغيريــن )( و)( ذات التكامــل مــن الدرجــة نفســها )I(d(( ، وإذا  إذا كانــت بيان

ــوذج  ــن نم ــة م ــي)( الناتج ــلة البواق ــن سلس ــة م ــاذج خطي ــد نم ــكان تولي كان بالإم

ــان  ــة)I(0((، ف ــن ذات التكامــل مــن الدرجــة الصفري ــة بــن المتغيري ــة الخطي العلاق

متغــرات النمــوذج ســتكون ذات تكامــل مــن الدرجــة نفســها )I(d(( . وعليــة فهــذا 

يعنــي وجــود علاقــة  توازنيــة طويلــة الأجل.إمــا تحليــل التكامــل المشــرك الــذي قدمه 

جوهانســون، فهــو أكثــر شــمولية مــن اختبــار جــرا نجــر وانجل،لأنــه يتناســب مــع 

العينــات صغــرة الحجــم، وكذلــك في حالــة وجــود أكثــر مــن متغيريــن.

إن وجــود التكامــل المشــرك بــن السلاســل الزمنيــة يــؤدي إلي تقديــرات وهميــة 

ــدار  ــة مق ــب إضاف ــه يتطل ــدرة ، علي ــدار المق ــات الانح )Spurious estimates( لمعلم

 Vector Error(الخطــأ إلي المعادلات،وهــو مــا يســمي نمــوذج متجــه تصحيــح الخطــأ

VECM()Correlation Model()خلــف اللــه عربــي، 2005م(.
نتيجة رقم )3(اختبارالعلاقة طويلة المدى)التكامل المشترك( بين متغيرات الدراسة 

خلال الفترة 1990-2018م :

Date: 11/21/21   Time: 13:38
Sample (adjusted): 1992 2018

Included observations: 27 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: FDI GDP INF REER 
Lags interval (in first differences): 1 to 1
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

HypothesizedTrace0.05

No. of 
CE(s)EigenvalueStatisticCritical ValueProb.**

None * 0.775501 64.97777 47.85613 0.0006
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At most 
1 0.334624 24.64293 29.79707 0.1746

At most 
2 0.298707 13.64307 15.49471 0.0933

At most 
3 * 0.139697 4.062692 3.841466 0.0438

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
HypothesizedMax-Eigen0.05

No. of 
CE(s)EigenvalueStatisticCritical ValueProb.**

None * 0.775501 40.33483 27.58434 0.0007
At most 

1 0.334624 10.99986 21.13162 0.6474

At most 
2 0.298707 9.580379 14.26460 0.2410

At most 
3 * 0.139697 4.062692 3.841466 0.0438

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 
0.05 level
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Eviews10المصدر:الباحث مخرجات برنامج
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مــن النتيجــة رقــم )3( أعــاه نجــد التكامــل المشــرك أي توجــد علاقــة طويلــة 

المــدى بــن التضخــم والنمــو الاقتصــادي في الســودان خــال فــرة الدراســة، وذلــك 

ــار الأثــر والقيمــة العظمــى لجوهانســون. نســبة لمعنويــة اختب
بين  ما  الخطية  غير  العلاقة  من  وللتحقق  التضخم  عتبة  تقدير   )4( رقم  نتيجة   
 Threshold Regression(( العتبة  نموذج  نستخدام  الاقتصادي  والنمو  التضخم 

TR(( ذو الانتقال الفوري.

Dependent Variable: LOG(GDP)

Method: Discrete Threshold Regression

Date: 11/20/21   Time: 09:32

Sample: 1990 2018

Included observations: 29

Variable chosen: LOG(GDP)

Selection: Trimming 0.15, , Sig. level 0.05

Threshold variables considered: LOG(GDP) INF 

VariableCoefficientStd. Errort-StatisticProb.  

LOG(GDP) < 13.01254 -- 9 obs

C12.192150.19648862.050440.0000

INF0.0071440.0025732.7767460.0116

13.01254 <= LOG(GDP) < 14.44746 -- 7 obs

C13.769800.27652149.796570.0000

INF0.0039270.0036351.0802080.2929

14.44746 <= LOG(GDP) < 16.1648 -- 4 obs

C16.104580.24154266.673960.0000

INF-0.0121200.003205-3.7816320.0012

16.1648 <= LOG(GDP) -- 9 obs



 |  34  | مجلة القلزم للدراسات الأمنية والاستراتيجية علمية دولية محكمة - العدد الثامن شعبان 1443هـ- مارس 2022م 

تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

C17.678330.148773118.82720.0000

INF-0.0115670.002541-4.5521350.0002

Non-Threshold Variables

REER-0.0028330.001245-2.2751600.0341

R-squared0.986750    Mean dependent var14.47362
Adjusted 

R-squared
0.981450    S.D. dependent var2.138025

S.E. of re-
gression

0.291193    Akaike info criterion0.619466

Sum 
squared 

resid
1.695869    Schwarz criterion1.043799

Log likeli-
hood

0.017742    Hannan-Quinn criter.0.752362

F-statistic186.1824    Durbin-Watson stat1.423106
Prob(F-sta-

tistic)
0.000000

E-VIEWS10 المصدر:الباحث مخرجات برنامج
ــي14.44746 >=  ــاب ه ــة الانق ــاه نقط ــم )4(أع ــة رق ــن النتيج ــظ م نلاح
LOG(GDP) < 16.1648 أي أنــه يوجــد أثــر إيجابــي للتضخــم عــى الناتــج المحــي 
ــن  ــل م ــم أق ــدل التضخ ــادي (، إذا كان مع ــو الاقتص ــدل النم ــؤشر مع الاجمالي)م
14.447 وذلــك لأن القيمــة الاحتماليــة المقابلــة لإحصائيــة tأقــل مــن القيمــة الحرجــة 
5 %)النظريــة الكميــة للنقود)فريدمــان(،أي تحــت مســتوى العتبــة يكــون لــه تأثــر 
ــج  ــى النات ــلبي ع ــر س ــللتضخم تأث ــد ـ ــا وج ــو الاقتصادي.بينم ــى النم ــي ع إيجاب
المحــي الاجمــالي) مؤشرالنمــو الاقتصــادي( عندمــا كان أكــر مــن 16.1648أي فــوق 
مســتوى العتبة.وتفســر العلاثــة الســلبية بــن التضخــم والنمــو الاقتصــادي، بــارو 
افــرض التضخــم يقلــل مــن مســتوى الاســتثمار وانخفــاض الاســتثثمار يقلــل مــن 

),,Li. M (2009(ــادي ــو الاقتص النم
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  نتيجة رقم )5(توجد علاقة غير خطية بين التضخم والنموالاقتصادي باستخدام 
:)OLS(طريقة المربعات الصغرى العادية

Dependent Variable: LOG(GDP)
Method: Least Squares

Date: 11/21/21   Time: 13:50
Sample: 1990 2018

Included observations: 29
VariableCoefficientStd. Errort-StatisticProb.  

C17.958390.74434224.126550.0000
INF-0.0165450.007800-2.1212200.0440
FDI-4.77E-081.61E-08-2.9691910.0065

REER-0.0194710.004950-3.9336910.0006
R-squared0.511859    Mean dependent var14.47362
Adjusted 

R-squared
0.453282    S.D. dependent var2.138025

S.E. of re-
gression

1.580864    Akaike info criterion3.881263

Sum squared 
resid

62.47830    Schwarz criterion4.069855

Log likeli-
hood

-52.27831    Hannan-Quinn criter.3.940327

F-statistic8.738224    Durbin-Watson stat1.096445
Prob(F-sta-

tistic)
0.000389
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مــن نتيجــة  رقــم )5( تقديــر المربعــات الصغــرى أعــاه نلاحــظ وجــود علاقــة 

)GDP(والناتــج المحــي الاجمــالي )INF(غــر خطيــة عكســية بــن كل مــن التضخــم

)مــؤشر النمــو الاقتصــادي( خــال فــرة الدراســة لأن القيمــة الاحتماليــة المصاحبــة 

ــة P=0.04( t( أقــل مــن القيمــة الحرجــة 5 %، ونجــد أن التضخــم يفــر  لإحصائي
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

التغــرات في معــدل النمــو الاقتصــادي بنســبة 51 %.
نموذج العتبة للإنحدار الذاتي لاختلاف التباين الشرطي 

Threshold Autoregressive Conditional Hetroscadcity: TARCH

)Zankoian (1990اقــرح هــذا النمــوذج عــى حــدة كل مــن زانكويــان

يكتــب   )Glosten, Jaganthan, Runkle (1993رانــكل و  وجاقاناثانوجلوســتين 

ــي: ــوذج كالآت النم

                                                          otherwise    0d      ;0  if1;d
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ε<0 لها تأثيرات مختلفة  t السيئة  εt>0 والأخبار  النموذج هي  الجيدة في هذا  الأخبار 
 . γ+α α بينما تأثير الأخبار السيئة  علي التباين الشرطي حيث تأثير الأخبار الجيدة هو 

γ<0 أكبر من الصفر نقر بوجود تأثير الرافعة و إذا لم تساوي الصفر فإن  إذا كانت قيمة 
تأثير الرافعة غير متماثل.
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222 )خلف الله عربي،2009م(

نتيجة رقم )6( اختبار العتبة للإنحدار الذاتي لاختلاف التباين الشرطي لمتغيرات 
الدراسة خلال الفترة 1990-2018م

Dependent Variable: GDP
Method: ML ARCH - Normal distribution (BFGS / Marquardt steps)

Date: 11/21/21   Time: 15:04
Sample: 1990 2018

Included observations: 29
Convergence not achieved after 500 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Presample variance: backcast (parameter = 0.7)

GARCH = C(3) + C(4)*RESID(-1)̂ 2 + C(5)*GARCH(-1)
VariableCoefficientStd. Errorz-StatisticProb.  
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INF15886.214582.1553.4669730.0005
FDI-0.0031380.103305-0.0303730.9758

Variance Equation
C-6.31E+098.82E+10-0.0715250.9430

RESID(-1)̂ 20.3657940.0556856.5690120.0000
GARCH(-1)0.4292200.0599257.1625900.0000
R-squared-0.442572    Mean dependent var10793296
Adjusted 

R-squared
-0.496001    S.D. dependent var16191518

S.E. of regres-
sion

19804025    Akaike info criterion34.87377

Sum squared 
resid

1.06E+16    Schwarz criterion35.10951

Log likelihood-500.6697    Hannan-Quinn criter.34.94760
Durbin-Wat-

son stat
0.210350
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بالحد  أعلاه  نتيجة  في  تمثيلها  تم  و  الرافعة  تأثير   γأن نجد  أعلاه   )6( رقم  النتيجة  من 
)RESID<0)*ARCH(1( وهو لا يختلف معنوياً عن الصفر و بالتالي لا يوجد تأثير غير 
متماثل. عند استخدام هذا النموذج في التنبؤ فإننا نعتبر أن توزيع البواقي متماثل بحيث 

 5.0=td td=1 نصف الوقت و بما أن تحديد هذا الوقت غير ممكن نفترض أن  تساوي 
لكل المشاهدات.

:EGARCH ّ6.3نموذج الإنحدار الذاتي لاختلاف التباين الشرطي  الأس
اقترح نيلسون Nelson (1991( هذا النموذج:

)ln(2)ln( 2
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حيث طرف المعادلة الأيسر يساوى  لوغاريتم التباين الشرطي. و يفيد هذا بأن عمل الرافعة 
أسّياً و ليس تربيعياً مما يضمن أن تنبؤات التباين الشرطي ستكون موجبة. ويمكن اختبار 

وجود آثار الرافعة من خلال اختبار الفرض:
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و تكون الآثار تقاربية إذا قبل الفرض البديل. يكتب النموذج في الدرجات الأعلي كالآتي:

,)خلف الله عربي،2009م(
 EGARCH ّنتيجة رقم )7( اختبار الإنحدار الذاتي لاختلاف التباين الشرطي  الأس

لمتغيرات الدراسة خلال الفترة 1990-2018م

Dependent Variable: GDP

Method: ML ARCH - Normal distribution (BFGS / Marquardt 
steps)

Date: 11/21/21   Time: 15:06

Sample: 1990 2018

Included observations: 29

Failure to improve likelihood (non-zero gradients) after 65 itera-
tions

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Presample variance: backcast (parameter = 0.7)

LOG(GARCH) = C(3) + C(4)*ABS(RESID(-1)/@
SQRT(GARCH(-1))) + C(5)

        *RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)) + 
C(6)*LOG(GARCH(-1))

VariableCoefficientStd. Errorz-StatisticProb.  

( ) ( ) ∑ 










σ
ε

γ+
σ
ε

α+∑ σβ+ω=σ
= −

−

−

−

=
−

q

i it

it
i

it

it
i

p

j
jtjt

11

22 loglog



     مجلة القلزم للدراسات الأمنية والاستراتيجية علمية دولية محكمة - العدد الثامن شعبان 1443هـ- مارس 2022م         |  39  |

د. إبتسام محمد عبد الباقي عبد الله

INF16177.6639.25212412.14750.0000

FDI0.0314670.00104630.097330.0000

Variance Equation

C(3)32.145330.194296165.44550.0000

C(4)-2.4265510.299727-8.0958610.0000

C(5)3.9937000.6877485.8069230.0000

C(6)-0.0057120.010859-0.5260600.5988

Eviews10المصدر:الباحث مخرجات برنامج
RES|/SQR[GARCH]| γ بالحد  يلاحظ من النتيجة رقم )8(أعلاه يقدّر تأثير الرافعة 
1)(  و هو يختلف معنوياً عن الصفر مما يدل علي وجود تأثير الرافعة  على النمو الاقتصادي.

الخاتمة
 )inf,gdp(بينــت اختبــارات الســكون أن السلاســل الزمنيــة لمتغــرات الدراســة

ــد مســتوها ولكــن اســتقرت بعــد  خــال الفــرة)1990-2018م( غــر مســتقرة عن

ــن  ــدى ب ــة الم ــة طويل ــاك علاق ــون أن هن ــر جوهامس ــا اظه ــرق الأول، كم ــذ الف أخ

ــاب  ــة الانق ــة إلي نقط ــت الدراس ــا توصل ــة أيض ــرة الدراس ــال ف ــرات خ ــه المتغ ه

هــيLOG(GDP) < 16.1648 =< 14.44746 أي أنــه يوجــد أثــر إيجابــي للتضخــم 

عــى الناتــج المحــي الاجمالي)مؤشر معــدل النمــو الاقتصــادي (، إذا كان معــدل التضخم 

أقــل مــن 14.447 وذلــك لأن القيمــة الاحتماليــة المقابلــة لإحصائيــة tأقــل مــن القيمــة 

الحرجــة 5 %)النظريــة الكميــة للنقود)فريدمــان(،أي تحــت مســتوى العتبــة يكــون 

لــه تأثــر إيجابــي عــى النمــو الاقتصادي.بينمــا وجــد ـــللتضخم تأثــر ســلبي عــى 

الناتــج المحــي الاجمــالي) مؤشرالنمــو الاقتصــادي( عندمــا كان أكــر مــن 16.1648أي 

فــوق مســتوى العتبة.وتفســر العلاثــة الســلبية بــن التضخــم والنمــو الاقتصــادي، 

بــارو افــرض التضخــم يقلــل مــن مســتوى الاســتثمار وانخفــاض الاســتثثمار يقلــل 

مــن النمــو الاقتصــادي، وآخــرا اظهــر اختبــار )EGARCH ( وجــود تأثــر الرافعــة  

عــى النمــو الاقتصادي.أمــا أهــم مــا أوصــت بــه الدراســة وضــع سياســات اقتصاديــة 

تعمــل عــي تقويــة قاعــدة الإنتــاج بغــرض تشــجيع إنتــاج ووفــرة الســلع الرئيســة 
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تقدير أثر عتبة التضخم على النموالاقتصادي في السودان )1990-2018م(

ــي(  ــغ العرب ــم والصم ــوداني ،السمس ــول الس ــن ، الف ــاج القط ــادة إنت للصادرات)زي

ــواردات  ــو ال ــواء نم ــرض احت ــي بغ ــب المح ــاح الطل ــح جم ــواردات لكب ــال ال وإح

وتخفيــف حــدة الضغــوط التضخميــة.
النتائج

11 ــة . ــل الزمني ــتقرار السلاس ــدم اس ــع ع ــر الموس ــي فول ــح اختبارديك أوض

ــذ  ــد أخ ــتقرارها بع ــم اس ــا ت ــتوها بينم ــا مس ــة عندم ــرات الدراس لمتغ

ــات. الفروق

22 توجــد علاقــة طويلــة المــدى بــن متغــرات الدراســة خــال الفــرة 1990-.

2018م.

33 3.تــم تقديــر عتبــة التضخــم ووجــد أنــه يوجــد تأثــر إيجابــي للتضخــم .

عــى النمــو الاقتصــادي عندمــا يكــون معــدل التضخــم أقــل مــن13.012.

بينمــا يوجــد تأثــر ســلبي إذا كان معــدل التضخــم أكــر مــن 13.012 أي 

فــوق مســتوى العتبــة.

44 يوجد أثر للرافعة في النمو الاقتصادي ..

55 توجــد علاقــة غــر خطيــة عكســية بــن التضخــم)INF( والناتــج المحــي .

ــادي ــو الاقتص ــؤشر النم ــالي )GDP(،أي م الاجم
التوصيات

إنتاج ووفرة  الإنتاج بغرض تشجيع  قاعدة  اقتصادية تعمل علي تقوية  1.وضع سياسات 
السلع الرئيسة للصادرات)زيادة إنتاج القطن ، الفول السوداني ،السمسم والصمغ العربي( 
حدة  وتخفيف  الواردات  نمو  احتواء  بغرض  المحلي  الطلب  جماح  لكبح  الواردات  وإحلال 

الضغوط التضخمية.
2.الاهتمام بقواعد البيانات للمتغيرات الاقتصادية وتوفيرها.
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