
7مجلة  القُلزم -علمية محكمة ربع سنوية - العدد الخامس والعشرون- جمادي الأول 1444ه ـ-ديسمبر 2022م

 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

المستخلص:

   تناولــت الدراســة دور أدوات الهندســة الماليــة في تقليــل المخاطــر الماليــة، تمثلــت مشــكلة 

الدراســة في الســؤال الرئيــي: مــا دور أدوات الهندســة الماليــة في تقليــل المخاطــر الماليــة، وهدفــت 

ــة  ــات الهندس ــواع وسياس ــوم والأن ــال المفه ــن خ ــة م ــة المالي ــى أدوات الهندس ــرف ع ــة إلى التع الدراس

الماليــة، والتعــرف عــى أكــر الأدوات اســتخداماً وأقلهــا اســتخداماً في المؤسســات، وتكمــن أهميــة الدراســة 

ــاعد  ــة، تس ــر المالي ــن المخاط ــد م ــة للح ــة المالي ــرفي أدوات للهندس ــاع الم ــؤولين في القط ــدم للمس في تق

متخــذي القــرار في إيجــاد الحلــول الجذريــة للمخاطــر والمهــددات التــي تتعــرض لهــا المؤسســات، وافترضــت 

الدراســة أن هنالــك علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن أدوات الهندســة الماليــة ومخاطــر الائتــان، هنالــك 

ــج  ــة ومخاطــر الســيولة، واتبعــت الدراســة المنه ــن أدوات الهندســة المالي ــة ب ــة إحصائي ــة ذات دلال علاق

الوصفــي التحليــي، وتوصلــت الدراســة إلى مجموعــة مــن النتائــج، منهــا: تطبيــق أدوات الهندســة الماليــة 

يــؤدي إلى خفــض مخاطــر الائتــان ومخاطــر الســيولة ومخاطــر ســعر الفائــدة ومخاطــر صرف العمــات 

الأجنبيــة، توفــر الهندســة الماليــة معلومــات فعالــة وقــادرة عــى مواجهــة المخاطــر الماليــة، مــا يــؤدي إلى 

ــة للمســتثمرين.  تحقيــق عوائــد مجزي
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Abstract:

   The study examined the role of financial engineering tools in 
reducing the financial risks; the problem of the study was in the main 
question: what is the role of financial engineering tools in reducing the 
financial risks? The study aimed to identify the instruments of financial 
engineering through concept, pieces and policies, and to learn about 
the most widely used financial engineering tools. The important of the 
study is that it provides banks managers with financial engineering 
tools to help in reducing of financial risks; the study assists decision 
makers in finding solutions to the risks to institutions. The study tested 
the following hypotheses: The first hypothesis: there is a statistically 
significant relationship between financial engineering tools and 
credit risk, the second hypothesis: there is a statistically significant 
relationship between financial engineering tools and liquidity risks. The 
study reached a set of results, including: The application of financial 
engineering tools leads to a reduction in credit risks, liquidity risks, 
interest rate risks and foreign exchange risks. Financial engineering 
provides effective information that is capable of facing financial risks, 
the information provided by financial engineering helps in creating new 
financing tools, and providing radical solutions to financial risks  .

الإطار المنهجي.
تمهيد:

تعتــر الهندســة الماليــة عمليــة تطويريــة مــن خــال الــدور الــذي تلعبــه في تنشــيط البورصــات 

العالميــة فهــي تعمــل عــى ابتــكار أدوات جديــدة لأغــراض التحــوط والمضاربــة والاســتثمار والتــي تــدور 

جمعيهــا حــول المخاطــر إدارة المخاطــر.

يقصــد بالمخاطــر أمكانيــة حــدوث انحــراف معاكــس عنــد النتيجــة المرغــوب فيهــا حيــث أن وجــود 

ــتقرار في  ــو والاس ــاء والنم ــة إلى البق ــات في المالي ــاعي المؤسس ــل مس ــؤدى إلى تقلي ــد ي ــراف ق ــذا الانح ه

نشــاطها وقــد تنشــأ المخاطــر أمــا عــن طريــق التغيــرات التــي تحــدث في الأســواق مــن خــال تقلبــات 

أســعار الــرف وأســعار الفائــدة، أو مــن خــال أعــال عمليــات مــع الأطــراف الخارجيــة.
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مشكلة الدراسة:
  في ضــوء تعــدد وجهــات النظــر التــي تعمــل عــى معالجــة المخاطــر الماليــة المتعلقــة بالمؤسســات 

الماليــة يتبــع بعــض المــدراء أســاليب مختلفــة عــن الأســاليب العلميــة في قيــاس المخاطــر الماليــة.

تتمثــل مشــكلة الدراســة في الســؤال الرئيــي:  مــا دور أدوات الهندســة الماليــة في تقليــل مخاطــر 

الاســتثمار؟

الأسئلة الفرعية: 
− هل هنالك علاقة بين أدوات الهندسة المالية ومخاطر الائتمان؟	

− هل هنالك علاقة بين أدوات الهندسة المالية ومخاطر السيولة؟	

− هل هنالك علاقة بين أدوات الهندسة المالية ومخاطر سعر الفائدة؟	

أهداف الدراسة: 
تسعى الدراسة إلى تحقيق الأهداف الآتية:

التعــرف عــى أدوات الهندســة الماليــة في تمويــل المؤسســات مــن خلال المفهــوم والأنواع وأساســيات 

الهندســة المالية.

التعرف على أكثر الأدوات استخداماً وأقلها استخداماً في المؤسسات.

التعرف على قدرة أدوات الهندسة المالية في تمويل المؤسسات وتقليل المخاطر المالية.

أهمية الدراسة: 
  تتمثــل أهميــة هــذه الدراســة في كونهــا تعالــج أحــد المواضيــع الحديثــة نســبياً في مجــال الهندســة 

الماليــة مــن خــال التعــرف على:  

1/ الأهمية العلمية: وتتمثل في:
− تقــدم للمســئولين في القطــاع المــرفي أدوات الهندســة الماليــة في تمويــل المؤسســات وتقليــل 	

المخاطــر الماليــة.

− ــكارات والإبداعــات التــي تظهــر مــن حــن 	 تقــدم للقائمــن عــى أمــر القطــاع المــرفي الابت

لأخــر.

2/ الأهمية العملية: وتتمثل في: 
  تظهــر أهميــة الدراســة في إثــراء المكتبــات بمرجــع جديــد وإضافــة مــادة علميــة جديــدة، وذلــك 

ــل مخاطــر  ــة في تقلي ــت دور أدوات الهندســة المالي ــي تناول ــة الأعــال الت ــة الموضــوع، وقل نســبة لحداث

الاســتثمار. 

فرضيات الدراسة:
 لتحقيق أهداف البحث تم اختبار الفرضيات الآتية: 

1- هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين أدوات الهندسة المالية ومخاطر الائتمان.

2- هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين أدوات الهندسة المالية ومخاطر السيولة.

3- هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين أدوات الهندسة المالية ومخاطر سعر الفائدة.
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مصادر جمع البيانات: 
المصادر الأولية: الاستبانة.

المصادر الثانوية: الكتب المجلات والمؤتمرات و الرسائل العلمية – الانترنت  

منهج الدراسة: 
  تمــت الدراســة اعتــاداً عــى الإجــراءات والاعتبــارات المنهجيــة التــي تســتند عــى المنهــج الوصفي 

ــري  ــار النظ ــاصر الإط ــتيعاب عن ــرض اس ــخيصها بغ ــة وتش ــره الدراس ــف ظاه ــق وص ــن طري ــي ع التحلي

المرتبطــة بالهندســة الماليــة في تمويــل المؤسســات وتقليــل المخاطــر الماليــة.

حدود الدراسة: 
حدود مكانية: دراسة ميدانية على المصارف العاملة في إقليم النيل الأزرق.

حدود زمانية: 2016- 2022م  

حدود بشرية: العاملين في القطاع المصرفي بإقليم النيل

المصطلحات الإجرائية:
 الهندسة المالية ، الائتمان ، سعر الفائدة

.Terminology Procedural: Financial Engineering , Credit , Interest Price 

 الدراسات السابقة
ــاول الباحثــن مجموعــة مــن الدراســات ذات العلاقــة بالدراســة التــي تمكــن الباحثــن مــن    يتن

الحصــول عليهــا وهــي عــى النحــو الآتي: 

دراسة: )عبد العليم، 2014م( )1(:
ــة،  ــل الدراس ــة مح ــوك التجاري ــول للبن ــى الأص ــد ع ــدل العائ ــة في مع ــكلة الدراس ــت مش  تمثل

ومعــدل قــدرة البنــك عــى مواجهــة المســحوبات، مخاطــر معــدل الفائــدة، هدفــت الدراســة إلى الوقــوف 

ــي  ــج الوصف ــة ، واســتخدمت هــذه الدراســة المنه ــوك التجاري ــر إدارة مخاطــر الســيولة عــى أداء البن أث

التحليــي للدراســة، وافترضــت الدراســة بعــض الفرضيــات منهــا ، لا يوجــد تأثــر جوهــري لإدارة مخاطــر 

الائتــان عــى أداء البنــوك التجاريــة محــل الدراســة ، توصلــت الدراســة لعــدد مــن النتائــج مــن أهمهــا، 

وجــود عــدد قليــل مــن العلاقــات الارتباطيــة القويــة المعنويــة بــن المتغــرات المســتقلة وبعضهــا البعــض. 

يلاحــظ الباحثــن أن الدراســة الســابقة يختلــف مجــال التطبيــق. - دراســة: )بوشــن، 2015م( )2(، تمثلــت 

مشــكلة الدراســة في مــا دور الهندســة الماليــة في إدارة المخاطــر البنكيــة؟ ، هدفــت الدراســة إلى التطــرق 

ــة ،  ــر المالي ــا في إدارة المخاط ــراز دور أدواته ــال إب ــن خ ــا م ــد أهميته ــة وتحدي ــة المالي ــوم الهندس لمفه

افترضــت الدراســة أن اســتعمال أدوات الهندســة الماليــة في البنــوك إلى التقليــل مــن المخاطــر . اســتخدمت 

الدراســة المنهــج الوصفــي التحليــي ، توصلــت الدراســة إلى مجموعــة مــن النتائــج مــن أهمهــا ،أن هنــاك 

اختــاف بــن الاقتصاديــن حــول الآثــار الناجمــة عــن اســتخدامات الهندســة الماليــة عــى مختلــف المتغيرات 

الاقتصاديــة ، أوصــت الدراســة بعــدد مــن التوصيــات منهــا: ضرورة وضــع أســس للهندســة الماليــة ولإدارة 

المخاطــر وتبيــان حدودهــا حتــى يتســنى للمؤسســة الماليــة الاســتفادة مــن أدواتهــا ومنتجاتــه. 
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  يلاحــظ الباحثــن أن الدراســة الســابقة هدفــت إلى التطــرق لمفهــوم الهندســة الماليــة وتحديــد 

أهميتهــا مــن خــال إبــراز دور أدواتهــا في إدارة المخاطــر الماليــة بينــا الدراســة التــي يقــوم بهــا الباحثــن 

هدفــت إلى التعــرف عــى المخاطــر الماليــة )مخاطــر الائتــان ومخاطــر الســيولة ومخاطــر ســعر الفائــدة 

ومخاطــر صرف العمــات الأجنبيــة

دراسة: )طهير، 2017م( )3(:
تمثلــت مشــكلة الدراســة في مــا مــدى تطبيــق إدارة المخاطــر في البنــوك التجاريــة الجزائريــة وفقــا 

ــر  ــذه المخاط ــة إدارة ه ــة وعملي ــر المصرفي ــى المخاط ــرف ع ــة إلى التع ــت الدراس ــازل ؟ ،هدف ــر ب لمعاي

ــر في  ــن إدارة المخاط ــة ب ــة إحصائي ــة ذات دلال ــد علاق ــا ، توج ــات منه ــدة فرضي ــة ع ــت الدراس ، افترض

البنــوك التجاريــة الجزائريــة وتطبيــق معايــر بــازل للرقابــة المصرفيــة ، توصلــت الدراســة لمجموعــة مــن 

النتائــج منهــا ، البنــوك العموميــة الجزائريــة تقــوم بوضــع سياســات واســراتيجيات إدارة المخاطــر تتناســب 

والمخاطــر المحتملــة التــي يمكــن التعــرض لهــا .

دراسة: )بشير، 2018م( )4(:
ــوك  ــة البن ــى ربحي ــيولة ع ــر الس ــر مخاط ــو أث ــا ه ــا ، م ــة في الآتي منه ــكلة الدراس ــت مش  تمثل

التجاريــة التقليديــة الخاصــة العاملــة ، تهــدف هــذه الدراســة إلى دراســة أثــر المخاطــر الماليــة والتشــغيلية 

عــى الربحيــة في البنــوك التجاريــة التقليديــة الخاصــة العاملــة توصلــت الدراســة إلى عــدة فرضيــات منهــا، 

توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن المخاطــر الائتمانيــة وربحيــة البنــوك التجاريــة التقليديــة الخاصــة 

ــن  ــدد م ــة الى ع ــت الدراس ــة، توصل ــذه الدراس ــامل في ه ــح الش ــلوب المس ــتخدام أس ــم اس ــة ، ت العامل

النتائــج أهمهــا ، وجــود أثــر جوهــري طــردي للمخاطــر الائتمانيــة عــى الربحيــة مقاســة بمعــدل العائــد 

ــة  ــوك عين ــة في البن ــادة الربحي ــة ســتؤدي إلى زي ــادة في المخاطــر الائتماني ــى أن أي زي عــى الأصــول، بمعن

الدراســة . أوصــت الدراســة بعــدد مــن التوصيــات أهمهــا: عــى البنــوك التجاريــة التقليديــة الخاصــة في 

ســورية تبنــي إدارة للســيولة أكــر كفــاءة ، يلاحــظ الباحثــن أن الدراســة الســابقة اهتمــت بأثــر مخاطــر 

الائتمانيــة ومخاطــر الســيولة والمخاطــر التشــغيلية عــى الربحيــة في البنــوك التجاريــة التقليديــة الخاصــة 

العامــة بينــا الدراســة التــي يقــوم بهــا الباحثــن اهتمــت بتقــدم للمســئولين في القطــاع المــرفي أدوات 

هندســة ماليــة لحــد مــن المخاطــر الماليــة. 

الإطار النظري لأدوات الهندسة المالية
مفهوم الهندسة المالية: 

ــم  ــن في تقدي ــن الباحث ــر م ــد الكث ــة واجته ــت الهندســة المالي ــي تناول ــات الت ــد تعــدد التعريف لق

تعاريــف لهــا تنطلــق مــن الزاويــة التــي ينظــرون مــن خلالهــا للهندســة الماليــة ومــن هــذه التعاريف مــا يلي: 

1/ من وجهة نظر الأسواق المالية:
إن مصطلــح الهندســة الماليــة يســتعمل لوصــف تحليــل البيانــات المحصلــة مــن الأســواق الماليــة 

بطريقــة عمليــة، يأخــذ شــكل الخوارزميــات الرياضيــة أو النــاذج الماليــة ويســتخدم الهندســة الماليــة كثــراً 

مــن الأســواق الماليــة خاصــة في تجــارة العمــات وتســعير الخيــارات ويســمح اســتعمال أدوات وتقنيــات 
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

ــن طــرف  ــم أفضــل م ــالي فه ــة وبالت ــل لســوق المالي ــم أق ــن فه ــن م ــة للمهندســن المالي ــة المالي الهندس

المتعاملــن في الســوق، ويعتــر هــذا مهــاً جــداً للمتعاملــن. )5(. 

2/ من وجهة نظر الإدارة المالية بالمؤسسات:
 إن مفهــوم الهندســة الماليــة يتضــح أكــر مــن خــال العمليــة الكميــة التحليليــة المصممــة لتحســن 

العمليــات الماليــة للمؤسســة وذلــك مــن خــال اســتخدام النــاذج الكميــة والبرامــج التقنيــة)6( 

ــرة  ــة مبتك ــات مالي ــر لأدوات وآلي ــم والتطوي ــة التصمي ــى أنها:)عملي ــة ع ــة المالي ــت الهندس عرف

ــل(.  ــاكل التموي ــة لمش ــول إبداعي ــة لحل والصياغ

 أسباب ظهور الهندسة المالية: 
ــذي هــو أســاس الهندســة  ــكار المــالي ال ــات حــول أســباب وجــود ونشــوء الابت   تعــددت النظري

ــا: ــر منه ــة نذك ــدة أو الهندســة المالي ــكار أدوات عدي ــث توجــد عوامــل ســاعدت عــى ابت ــة، حي المالي

انهيــار اتفاقيــة بريتــون وودز وهــو الأمــر الــذي ترتــب عليــه حــدوث تقلبــات عنيفــة في أســعار 

الــرف، فكانــت مدعــاة لتطويــر عقــود الــرف الآجــل. 

البحث عن آلية للتحوط ضد  مخاطر تقلبات أسعار الصرف. 

زيــادة حــدة التضخــم في بدايــة الثمانينــات ومــا صاحبهــا مــن زيــادة سريعــة في معــدلات أســعار 

الفائــدة قصــرة الأجــل. 

ــة  ــن حماي ــث ع ــتثمرين للبح ــت المس ــة دفع ــة المتتالي ــة العالمي ــواق الأوراق المالي ــارات أس انهي

ــة .)7(. ــتقات المالي ــواق المش ــال أس ــن خ ــة م ــم المالي أصوله

 أهمية الهندسة المالية:
 تكمن أهمية الهندسة المالية في الآتي: 

أهميــة إدارة المخاطــر: إن المقصــود مــن إدارة المخاطــر هــو تلــك العمليــة التــي يتــم مــن خلالهــا 

تعريــف المخاطــر وتحديدهــا وقياســها ومراقبتهــا والرقابــة عليهــا

ــاء  ــطة والوف ــات والأنش ــف العملي ــيولة في أداء مختل ــة الس ــراً لأهمي ــيولة: نظ ــة إدارة الس أهمي

بمختلــف الالتزامــات وجــب عــى المؤسســات الماليــة توليهــا أهميــة خاصــة لأن نقــص الســيولة أو وجــود 

فائــض فيهــا لا يخــدم المؤسســة. 

أهميــة المنافســة الماليــة وتجــاوز القيــود القانونيــة: تعمــل المؤسســات الماليــة عــى دفــع عجلــة 

الابتــكار المــالي مــن أجــل اســتحداث منتجــات ماليــة جديــدة وتطويــر منتجــات ماليــة قائمــة بهــدف تلبيــة 

مختلــف الاحتياجــات التمويليــة.)8(.

 أهداف الهندسة المالية: 
خفــض حجــم المخاطــر الماليــة مــن خــال إيجــاد وتطويــر مجموعــة متنوعــة مــن الأدوات الماليــة 

المســتحدثة والتــي يمكــن مــن خــال تنظيمهــا أو هندســتها . 

ــات  ــة أفضــل كاســتخدام عملي ــق إدارة مالي ــن أجــل تحقي ــة م ــات النقدي ــة التدفق إيجــاد هيكل

ــدة. ــادلات ســعر الفائ مب
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 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

تحقيــق الكفــاءة الاقتصاديــة بتخفيــض تكاليــف المعامــات مــن خــال إيجــاد معامــات معينــة 

والدخــل بهــا. 

ــتخدامها في  ــن اس ــدة يمك ــة جدي ــاد أدوات مالي ــال إيج ــن خ ــح م ــق الرب ــرض تحقي ــز ف تعزي

عمليــات الاســتثمار أو التحــوط أو المضاربــة.  

فوائد أدوات الهندسة المالية: 
ــتعمالها  ــم اس ــا ت ــا، إذا م ــن به ــد للمتعامل ــن الفوائ ــد م ــة العدي ــة المالي ــق أدوات الهندس   تحق

ــي : ــا ي ــر م ــد نذك ــرز الفوائ بصــورة صحيحــة ومــن أب

إدارة المخاطر: تتم إدارة المخاطر المتجمعة في الأدوات المالية التقليدية.  

الاســتثمار: إذ يمكــن تعزيــز فــرص تحقيــق الإدارات الإضافيــة وزيــادة الأربــاح مــن خــال زيــادة 

فــرص الاســتثمار وتنويــع المحافــظ الاســتثمارية للمؤسســات الماليــة.  
التكلفة: يسمح التعامل بأدوات الهندسة المالية بتقليل تكاليف المعاملات التقليدية.)9(

ــن  ــا م ــن به ــن المتعامل ــة، تمك ــيولة العالي ــة بالس ــة المالي ــب أدوات الهندس ــع أغل ــيولة: تتمت الس

ــة.  ــيولتهم بصــورة عام تحســن س

مفهوم المخاطرة:
الخطــر في اللغــة :الخطــر بفتحتــن هــو الإشراف عــى الهــاك وخــوف التلــف .يقــال :هــذا أمــر 

ــن أن يوجــد وأن لا يوجــد  )10(  ــردد ب خطــر، أي م

هــو عــدم التأكــد مــن الناتــج المــالي في المســتقبل لقــرار يتخــذه الفــرد الاقتصــادي في الحــاضر عــى 
أســاس نتائــج دراســة ســلوك الظاهــرة الطبيعيــة في المــاضي  )11(

ــه التعــرض لعواقــب عــدم اليقــن في ســياق المــروع .فهــو فرصــة   كــا يعــرف الخطــر عــى أن

ــراف  ــح أو الانح ــارة أو الرب ــة الخس ــمل إمكاني ــداف، ويش ــى الأه ــر ع ــأنه أن يؤث ــن ش ــدث شيء م ليح

عــن النتيجــة المرجــوة أو المخطــط لهــا نتيجــة لعــدم اليقــن المرتبــط بإتبــاع مســار عمــل معــن .وبذلــك 

فالخطــر يتضمــن عنصريــن :احتــال وقــوع حــدث مــا، والعواقــب أو الآثــار الناجمــة عــن حدوثــه  )12(.

يمكــن تعريــف المخاطــر بصــورة عامــة :عــي أنهــا الخســارة الجزئيــة او الكليــة التــي تتعــرض لهــا 

المنشــاة نتيجــة إحــداث مســتقبلية غــر مواتيــة.

يستخلص الباحثين من كل ما سبق :

التعرض لعواقب عدم اليقين. 2. هو حادث مستقبل محتمل الوقوع.

3. وقوع حادث في أجل غير معين خارج إرادة المتعاقدين.

حادث غير متوقعة يؤثر على ربحية المصرف أو المؤسسة

أسباب المخاطر المالية:
11 مســببات الخطــر الشــخصية :هــي تلــك العوامــل التــي تنتــج عــن تدخــل العنــر البــري في .

مجريــات الأمــور والتأثــر.  

22 عوامل مادية هي تلك الظروف التي تزيد من احتمال وقوع الخسارة. .
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33 العوامــل الأخلاقيــة هــي عــدم الأمانــة أو الســلوك غــر الســوي للفــرد الــذي مــن شــانه زيــادة .
حجــم الخســارة أو تكــرار ) 12(

- أدوات قياس الخطر:

  بمراجعــة كتابــات الإدارة الماليــة بصفــة عامــة يمكــن تحديــد العديــد مــن المقاييــس الإحصائيــة أو 
الماليــة للتعبــر الكمــي عــن المســتوى النســبي للخطــر، ويمكــن تصنيــف تلــك الأدوات في مجموعتين هــا  )13(

أدوات التحليل المالي لقياس المخاطر المالية:
  هــي تعتمــد عــى قيــاس قــدرة المنشــأة عــى الوفــاء بالتزاماتهــا الماليــة تجــاه الغــر وبخاصــة 

الدائنــن  في الآجــال المحــددة لاســتحقاقها ، وتحقيــق تدفقــات نقديــة صافيــة للمســاهمين ويعتمــد قيــاس 

المخاطــر الماليــة بالمنشــأة عــى مجموعــة النســب والمــؤشرات الماليــة التــي يمكــن الاســتدلال مــن خلالهــا 

ــأة   ــة لمنش ــة المتوقع ــات النقدي ــث التدفق ــن حي ــأة م ــة للمنش ــة المتوقع ــى الحال ــة ع ــؤشرات تقريبي كم

وبالتــالي هوامــش الربــح أو مــؤشرات التغطيــة لالتزامــات المنشــأة  ومــن أهــم النســب أو المــؤشرات الماليــة 
التــي يمكــن اســتخدامها في هــذا الصــدد  مــا يــي: )14(

نسبة المديونية 2. نسبة التداول.

3. درجة الرافعة الكلية )مؤشر حساسية ربح السهم للتغير في المبيعات(.

4. نسبة حق الملكية إلى إجمالي الديون.

5. نسبة التمويل طويل الأجل في هيكل التمويل.

6. نسبة التمويل طويل الأجل إلى الأصول طويلة الأجل.

7. نسبة صافي رأس المال العامل إلى الأصول. 

أنواع المخاطر المالية:
أ/ مخاطر الائتمان:

 تحــدث مخاطــر الائتــان عندمــا يتخلــف العمــاء عــن الســداد أو يفشــلون في الامتثــال لالتزامهــم 

بخدمــة الديــون مــا يــؤدي إلى خســارة كليــة أو جزئيــة كــا ينعكــس في خفــض مســتوى الطــرف المقابــل 

مــن الصعــب تقييــم مخاطــر الائتــان المتراكمــة عــى محفظــة مــن المعامــات ســواء للقــروض أو أدوات 
الســوق بســبب تأثــر التنويــع. )15(

ب/ مخاطر السيولة:
ــادر عــى  ــا يكــون المــرء غــر ق ــة نظــر اســتثمار مخاطــر الســيولة هــو الوضــع عندم  مــن وجه

الخــروج مــن الاســتثمار إمــا بســبب مخاطــر الائتــان )التقصــر مــن قبــل الطــرف / المصــدر( أو غيــاب 
ــه. )16( ــاء بالتزامات ــك في الوف ــك عــى ســيولة البن ــر ذل الســوق يمكــن أن يؤث

ج/ مخاطر سعر الفائدة:
 تحــدث مخاطــر أســعار الفائــدة بســبب التحــركات في أســعار الفائــدة. وتنشــأ مثــل هــذه الحــالات 

عندمــا تنخفــض الأســعار أو ترتفــع وتصبــح أســعار الفائــدة الثابتــة متغــرة بعــد تاريــخ الاســتحقاق أو بعــد 

انقضــاء فــرة محــددة أو تصبــح معــدلات الفائــدة المتغــرة ثابتــة بــن تاريخــن لإعــادة النظــر.
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مفهوم إدارة المخاطر
: بوصفهــا علــا جديــدا نســبيا  فقــد تــم تعريــف إدارة المخاطــر بطــرق متنوعــة إدارة المخاطــر: 

هــي منهــج أو مدخــل علمــي للتعامــل مــع المخاطــر البحتــة عــن طريــق توقــع الخســائر العارضــة المحتملة 

وتصميــم إجــراءات وتنفيذهــا حتــى تقلــل إمكانيــة حــدوث الخســارة أو الأثــر المــالي للخســائر التــي تقــع 
إلى الحــد الأدنى)17(

عرفتهــا لجنــة التنظيــم المــرفي وإدارة المخاطــر المنبثقــة عــن هيئــة قطــاع المصــارف في الولايــات 

ــا رصــد المخاطــر، وتحديدهــا، وقياســها،  ــن خلاله ــم م ــي يت ــة الت ــك العملي ــا تل ــة بأنه المتحــدة الأمريكي

ــدود  ــن الح ــا ضم ــان بأنه ــا والاطمئن ــل له ــم كام ــان فه ــدف ض ــك به ــا وذل ــة عليه ــا، والرقاب ومراقبته
ــس إدارة المــرف للمخاطــر))18. ــل مجل ــن قب ــه م ــق علي ــة والإطــار المواف المقبول

يمكــن تعريــف إدارة المخاطــر عــى أنهــا مجموعــة الواجبــات والأنشــطة الوظيفيــة التــي يبذلهــا 

المســؤولين عــن المــروع للتحكــم في الأخطــار التــي يتعــرض لهــا البنــك والتــي مــن شــأنها خلــق ظــروف 

آمنــة معقولــة قبــل حــدوث الحــادث وبالتــالي إرســاء خطــة للتخفيــف مــن الآثــار الماديــة الســلبية أثنــاء 

وقــوع الخســارة وحمايــة المــروع مــن أي خســارة مفاجئــة نتيجــة لأي ظــروف تتعــرض لهــا المؤسســة)19(.

تقييم المخاطر المالية:
على إدارة المخاطر تقييم هذه الأخطار التي تم اكتشافها وتحديدها، ويتطلب هذا تحديد:

مدى احتمالية تحقق الخسارة. 

قياس مدى تأثير الخسارة على المركز المالي. 

التنبؤ بمعدل الخسارة المتوقعة عن دروة مالية مقبلة. 
ويمكن تبويب المخاطر كما يلي)20(

1/ الأخطار القليلة:  
تشمل المخاطر التي يمكن مواجهة خسائرها بسهولة من الدخل الجاري للمشروع. 

2/ الأخطار المتوسطة:
 تشــمل المخاطــر التــي لا تــؤدي إلى الإفــاس ولكــن قــد تــؤدي إلى الاقــراض لغــرض الاســتمرار في  

الإنتــاج.

3/ الأخطار الجسيمة:
تشمل المخاطر التي قد تؤدي إلى إفلاس المشروع.

- الدراسة الميدانية.

- نبذة تعريفية عن المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق. 

ــك البركــة  ــك الخرطــوم، بن ــل الأزرق وهــي: بن ــة الني ــة بولاي ــوك العامل ــد مــن البن ــاك العدي   هن

الســوداني، بنــك الادخــار، بنــك أم درمــان الوطنــي، بنــك المــزارع التجــاري، البنــك الفرنــي، البنــك الإســامي 

الســوداني، بنــك الأسرة،  بنــك المــرق، فيــا يــي نبــذة عــن بعــض البنــوك العاملــة بولايــة النيــل الأزرق.
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

أ/ البنك الإسلامي السوداني: 
ــة أعــال الاســتثمار، ويخضــع  ــة وكاف ــة والتجاري ــة والمالي ــع الأعــال المصرفي ــك بجمي ــوم البن يق

ــة  ــة والتــي تتبــع لمجلــس الإدارة وتقــوم بأعــال الرقاب ــة الشرعي ــة الرقاب ــه لهيئ البنــك في جميــع معاملات

الشرعيــة مــن خــال التفتيــش كــا  يخضــع البنــك مــن الناحيــة الضريبيــة لقوانــن الضرائــب الســودانية 

ــزكاة في الســودان. ــوان ال ــون دي ــة يخضــع المــرف لقان ــة الزكوي ــاح الأعــال(. ومــن ناحي )ضرب أرب

ب/ بنك البركة السوداني:
 تأســس في1984/2/26 والافتتــاح لفــرع الدمازيــن1993م، وهــو أول بنــك يعمــل بتطبيــق نظــام 

صراف متكامــل لخدمــة التمويــل.                                                                                  

الهيكل الإداري للبنك:
ــتثمار  ــاء ومــرف إس ــات العم ــر ومــرف خدم ــب المدي ــرع ونائ ــك الف ــر بن ــن مدي ــون م  يتك

ومــرف عمليــات النقــد ومنســق خدمــات العمــاء وضبــاط تمويــل أصغــر وثلاثــة صرافــن تأمــن، ومــن 

ــل المحفظــة الإســتثمارية، دعــم  ــة عمــل انشــأ مخــازن –تموي ــة في الولاي ــة التنمي ــه في الولاي اهــم انجازات

ــار المزارعــن. ــر لصغ ــل الأصغ ــة والتجــارة والتموي ــة للعمــاء بالزراع مشــاريع عمــاء إنتاجي

ج/ بنك ام درمان الوطني:
ــرع  ــاح ف ــم افتت ــوع 800000000 ت ــال المدف ــي في 1993/8/14رأس الم ــرع الرئي ــاح الف ــم افتت  ت

ــن  ــا في2015م، وم ــوام آخره ــة أع ــودان خمس ــك الأول في الس ــزة البن ــال جائ الدمازين30/يوليو/1996ون

ــر، 2018م(:  ــوث والتطوي ــي، إدارة البح ــان الوطن ــك أم درم ــه )بن أهداف

د/ البنك السوداني الفرنسي: 
تــم افتتــاع فــرع الدمازيــن في عــام1994 ورأس المــال المدفــوع 500 مليــون الأغــراض التــي يســعي 

البنــك لتحقيقهــا هــي نفــس الأغــراض التــي يســعى إليهــا أي بنــك لتحقيقهــا.

ه/ مصرف الإدخار والتنمية الاجتماعية:
 أنشــئ مــرف الإدخــار والتنميــة الإجتماعيــة في العــام 1996م، امتــداداً لبنــك الإدخــار الســوداني 

)1974–1995م( وهــو مؤسســة مصرفيــة شــاملة متخصصــة في التمويــل الأصغــر وتمويــل المشــاريع ذات 

البعــد الاجتماعــي، بالإضافــة إلي ممارســة كافــة الأعــال المصرفيــة الأخــرى عــر شــبكة قوامهــا 64 فرعــاً 

وتوكيــاً و 83 صرافــاً آليــاً منتــرة في جميــع ولايــات الســودان.  

الأهداف:
تخفيف حدة الفقر وتحسين الوضع المعيشى لمحدودي الدخل .

نشر و تنمية الوعى الادخاري والمصرفي .

التنســيق مــع المؤسســات والمنظــات التــي تعمــل في مجــال مناهضــة الفقــر مــن خــال عمــل 

ــة وخدمــة كل قطاعــات المجتمــع.  مــرفي مؤســي يوظــف مواردهــا لأغــراض التنمي

- تحليل البيانات واختبار الفرضيات.
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مجتمع وعينة الدراسة:
  يقصــد بمجتمــع الدراســة المجموعــة الكليــة مــن العنــاصر التــي يســعى الباحثــن أن يعمــم عليهــا 

ــن الأتي: مــن موظفــي  ــة بالمشــكلة المدروســة، ويتكــون مجتمــع الدراســة الأصــي م ــج ذات العلاق النتائ

المصــارف العاملــة بمدينــة الدمازيــن.

 أمــا عينــة الدراســة فقــد أختــار الباحثــن العينــة بطريقــة عشــوائية حيــث قــام الباحثــن بتوزيــع 

ــن في  ــة الدمازي ــة بمدين ــارف العامل ــي المص ــن موظف ــتهدفين م ــى المس ــتبانة ع ــتمارة اس ــدد )70( اس ع

ــا  ــد ملئه ــادوا الاســتبانة بع ــث أع ــا نســبته )100 %( ، حي ــرداً أي م مجتمــع الدراســة واســتجاب )70( ف

ــة. ــكل المعلومــات المطلوب ب

وللخــروج بنتائــج دقيقــة حــرص الباحثــن عــى تنــوع عينــة الدراســة مــن حيــث شــمولها عــى 

الآتي:

11 الأفــراد حســب العمــر )أقــل مــن 30 ســنة، مــن 30 أقــل مــن 40 ســنة، مــن 40 وأقــل 50 .

ســنة، 50 ســنة فأكــر(

22 ــتير، . ــالي، ماجس ــوم ع ــوس، دبل ــوم، بكالوري ــة )دبل ــات العلمي ــف المؤه ــن مختل ــراد م الأف

ــوراه(. دكت

33 الأفــراد مــن مختلــف التخصصــات )محاســبة، إدارة أعــال، مصــارف، اقتصــاد، نظــم .

أخــرى(. معلومــات، 

44 الأفــراد حســب المســمى الوظيفــي )صراف، خدمــات عمــاء، مراقــب صالــة، موظــف خزينــة .

موظــف اســتثمار، رئيــس قســم(.

55 الأفــراد مــن مختلــف ســنوات الخــرة )أقــل مــن 5 ســنوات، مــن 5 وأقــل مــن 10 ســنوات، .

مــن 10 وأقــل مــن 15 ســنة، مــن 15 ســنة فــا فــوق(.

وفيما يلي وصفاً مفصلاً لأفراد عينة الدراسة وفقاً للمتغيرات أعلاه )خصائص المبحوثين(

- العمر: يوضح الجدول )1( التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق العمر.

النسبة المئويةالعددالعمر

20 %14أقل من 30 سنة

38.6 %27من 30 وأقل من 40 سنة

31.4 %22من 40 وأقل من 50 سنة

10 %7من 50 سنة فأكثر

Total70100.0

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

ــن 30  ــن )م ــا ب ــراوح م ــم ت ــة أعماره ــة الدراس ــراد عين ــة أف ــدول )1(  أن غالبي ــن الج ــن م يتب

وأقــل مــن 40 ســنة(، حيــث بلــغ عددهــم )27( فــرداً ويمثلــون مــا نســبته )38.6 %( مــن العينــة الكليــة، 

وتضمنــت العينــة عــى )22( فــرداً وبنســبة )31.4 %( أعمارهــم مابــن )مــن 40 وأقــل مــن 50 ســنة(. كــا 
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

تضمنــت العينــة عــى )7( أفــراد وبنســبة )10 %( أعمارهــم )مــن 50 ســنة فأكــر(، مــا تقــدم يلاحــظ 

أن أغلبيــة المبحوثــن أعمارهــم مــن )30 ســنة الى أكــر مــن 50 ســنة( وهــذا يعنــي أن إجابــات المبحوثــن 

يمكــن الاعتــاد عليهــا.

المؤهل العلمي: 
يوضح الجدول )2( التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير المؤهل العلمي.

النسبة المئويةالعددالمؤهل العلمي

7.1 %5دبلوم

78.6 %55بكالوريوس

5.7 %4دبلوم عالي

5.7 %4ماجستير

22.9دكتوراه

Total70100.0

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

يتبــن مــن الجــدول )2( ، أن غالبيــة أفــراد عينــة الدراســة هــم مــن حملــة البكالوريــوس، حيــث 

ــى  ــة ع ــت العين ــة، وتضمن ــة الكلي ــن العين ــبته )78.6 %( م ــا نس ــون م ــرداً ويمثل ــم )65( ف ــغ عدده بل

ــرداً  ــى )5( ف ــة ع ــت العين ــتير. وتضمن ــة الماجس ــالي وحمل ــوم الع ــن الدبل ــبة )5.7 %( م ــرداً وبنس )7( ف

ــن  ــبة )2.9 %( م ــرد وبنس ــى )2( ف ــة ع ــت العين ــا تضمن ــوم، وك ــة الدبل ــن حمل ــبة )7.1 %( م وبنس

حملــة الدكتــوراه، مــا تقــدم يلاحــظ أن أغلبيــة المبحوثــن مــن الجامعيــن )حملــة البكالوريــوس( وفــوق 

ــا. ــاد عليه ــن يمكــن الاعت ــات المبحوث ــي أن إجاب ــذي يعن الجامعــة وهــذا ال

 التخصص العلمي:
يوضح الجدول )3(، التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير التخصص العلمي.

النسبة المئويةالعددالتخصص العلمي 

45.7 %32محاسبة

14.3 %10إدارة أعمال

5.7 %4دراسات مصرفية

18.6 %13اقتصاد

2.9 %2نظم معلومات

912.9أخرى

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

ــات  ــو تخصص ــة ه ــة الدراس ــراد عين ــي لأف ــص العلم ــدول )3(، أن التخص ــال الج ــن خ ــد م نج

ــى  ــول ع ــن الحص ــن الممك ــالي م ــة وبالت ــات الإداري ــم المعلوم ــاد ونظ ــال والاقتص ــبة وإدارة الأع المحاس

ــاد  ــال والاقتص ــبة وإدارة الأع ــات المحاس ــن تخصص ــوا م ــن كان ــة المبحوث ــدة إذ أن أغلبي ــات مفي معلوم
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 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

ــدة. ــات مفي ــى معلوم ــول ع ــن الحص ــالي يمك ــة وبالت ــات الإداري ــم المعلوم ونظ

- المســمى الوظيفــي: يوضــح الجــدول )4(، التوزيــع التكــراري لأفــراد عينــة الدراســة وفــق متغــر 

المســمى الوظيفــي. 

النسبة المئويةالعددالمسمى الوظيفي

35.7 %25صراف

20 %14خدمات عملاء

17.14 %12مراقب صالة

10 %7موظف خزينة

10 %7إداري

7.14 %5رئيس قسم

Total70100.0

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

ــة  ــة بمدين ــارف العامل ــف المص ــع وظائ ــل في جمي ــة تتمث ــة الدراس ــدول )4(، أن عين ــر الج يظه

الدمازيــن مــن صرافــن وخدمــات عمــاء ومراقبــي صالــة وموظفــي الخزينــة ورؤســاء الأقســام وبالتــالي 

يمكــن الحصــول عــى معلومــات مفيــدة فيــا يتعلــق بموضــوع الدراســة حيــث نهــم مــن الوظائــف ذات 

العلاقــة.

ــق متغــر  ــة الدراســة وف ــراد عين ــع التكــراري لأف - ســنوات الخــرة: يوضــح الجــدول )5(، التوزي

ســنوات الخــرة. 

النسبة المئويةالعددسنوات الخبرة

24.3 %17أقل من 5 سنوات

31.4 %22من 5 سنوات وأقل من 10 سنوات

18.6 %13من 10 سنوات وأقل من 15 سنة

25.7 %18من 15 سنة فأكثر

Total70100.0

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

يتبــن مــن الجــدول)5/2/4( والشــكل )5/2/4( أن هنــاك )18( فــرداً وبنســبة )25.7 %( لهــم خــرة 

)مــن 15 ســنة فأكــر(، وهنــاك )13( فــرداً وبنســبة )18.6 %( لهــم خــرة مــا بــن )مــن 10 ســنوات وأقــل 

مــن 15 ســنة(، وهنــاك )22( فــرداً وبنســبة )31.4 %( لهــم خــرة مــا بــن )مــن 5 ســنوات وأقــل مــن 10 

ســنوات(، وهنــاك )17( فــرداً وبنســبة )24.3 %( لهــم خــرة )أقــل مــن 5 ســنوات(، فبــا ان غالبيــة أراد 

عينــة الدراســة أعمارهــم مــن 5 ســنوات فأكــر، هــذا يعنــي أن إجابــات المبحوثــن يمكــن الاعتــاد عليهــا.
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

 أداة الدراسة: 
أداة الدراســة عبــارة عــن الوســيلة التــي يســتخدمها الباحثــن في جمــع المعلومــات اللازمــة عــن 

الظاهــرة موضــوع الدراســة. ويوجــد العديــد مــن الأدوات المســتخدمة في مجــال البحــث العلمــي للحصــول 

عــى المعلومــات والبيانــات اللازمــة للدراســة. وقــد اعتمــد الباحثــن عــى الاســتبانة كأداة رئيســة لجمــع 

المعلومــات مــن عينــة الدراســة:

- الثبات والصدق الداخلي لأداة الدراسة: 

للتأكــد مــن الصــدق الظاهــري لاســتبانة الدراســة وصلاحيــة عباراتــه مــن حيــث الصياغــة والوضوح 

ــاك طريقتين: هن

11 ــن . ــن المحكم ــدد م ــى ع ــتبانة ع ــرض الاس ــن بع ــام الباحث ــأداة: ق ــري ل ــدق الظاه الص

وبعــد  محكمــن.   )7( عددهــم  والبالــغ  الدراســة  بمجــال  والمتخصصــن  الأكاديميــن 

اســتعادت الاســتبانة مــن المحكمــن تــم إجــراء التعديــات التــي اقترحــت عليهــا، راجــع 

ــم )2(.  ــق رق الملح

22 ــرات . ــي لفق ــاق الداخ ــاب الاتس ــم حس ــتبانة: ت ــارات الاس ــي لعب ــاق الداخ ــدق الاتس ص

الدراســة عــى عينــة الدراســة البالــغ حجمهــا )70( مفــردة وذلــك بحســاب معامــات الارتباط 

بــن كل عبــارة والدرجــة الكليــة للمحــور التابعــة لــه كــا يــي:

جدول )6( ، الصدق الداخلي لعبارات المحور الأول: » الهندسة المالية “

القوة الاحتماليةمعامل الارتباط  المحور الأول

0.7350.000الهندسة المالية

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

ــرات  ــارات متغ ــع عب ــاط لجمي ــل الارتب ــم معام ــات أن قي ــار الثب ــج اختب ــدول )6( نتائ ــن الج م

ــات الداخــي  ــة جــدا« مــن الثب ــم توافــر درجــة عالي المحــور الأول أكــر مــن )60 %( وتعنــى هــذه القي

لجميــع العبــارات ســواء كان ذلــك لــكل عبــارة عــى حــدا او عــى مســتوى جميــع عبــارات المقيــاس حيــث 

ــكلى )73.5 %(.  ــاس ال ــاط للمقي بلغــت قيمــة معامــل الارتب

 جدول )7(الصدق الداخلي لعبارات المحور الثاني، البعد الأول: » مخاطر الائتمان “

القوة الاحتماليةمعامل الارتباط  المحور الثاني، البعد الأول

0.7390.000مخاطر الائتمان

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

ــارات متغــرات  ــع عب ــاط لجمي ــل الارتب ــم معام ــات أن قي ــار الثب ــج اختب ــن الجــدول )7( نتائ   م

المحــور الأول، البعــد الثــاني اكــر مــن )60 %( وتعنــى هــذه القيــم توافــر درجــة عاليــة جــدا« مــن الثبــات 

ــارات  ــع عب ــتوى جمي ــى مس ــدا او ع ــى ح ــارة ع ــكل عب ــك ل ــواء كان ذل ــارات س ــع العب ــي لجمي الداخ

ــاس الــكلى )73.9 %(. ــاط للمقي المقيــاس حيــث بلغــت قيمــة معامــل الارتب
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 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

جدول )8( ،الصدق الداخلي لعبارات المحور الثاني، البعد الثاني: » مخاطر السيولة.«
القوة الاحتماليةمعامل الارتباطالبيان

0.8050.000مخاطر السيولة

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م
      مــن الجــدول )8( نتائــج اختبــار الثبــات أن قيــم معامــل الارتبــاط لجميــع عبــارات متغــرات 
ــن  ــة جــدا« م ــر درجــة عالي ــم تواف ــى هــذه القي ــن )60 %( وتعن ــر م ــاني  اك ــد الث ــاني، البع المحــور الث
ــع  ــتوى جمي ــى مس ــدا او ع ــى ح ــارة ع ــكل عب ــك ل ــواء كان ذل ــارات س ــع العب ــي لجمي ــات الداخ الثب

ــكلى )80.5 %(. ــاس ال ــاط للمقي ــل الارتب ــة معام ــث بلغــت قيم ــاس حي ــارات المقي عب

جدول )9(، الصدق الداخلي لعبارات المحور الثاني، البعد الثالث: » مخاطر سعر الفائدة.«

القوة الاحتماليةمعامل الارتباطالبيان

0.7800.000مخاطر سعر الفائدة

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م
      مــن الجــدول )9( نتائــج اختبــار الثبــات أن قيــم معامــل الارتبــاط لجميــع عبــارات متغــرات 
االبعــد الثالــث اكــر مــن )60 %( وتعنــى هــذه القيــم توافــر درجــة عاليــة جــدا« مــن الثبــات الداخــي 
لجميــع العبــارات ســواء كان ذلــك لــكل عبــارة عــى حــدا او عــى مســتوى جميــع عبــارات المقيــاس حيــث 

بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط للمقيــاس الــكلى )78 %(. 
التوزيع التكراري والنسبة المئوية لعبارات المحور الأولى : الهندسة المالية.

التحليــل الوصفــي للعبــارات: يتــم حســاب التوزيــع التكــراري والمتوســط الحســابي لعبــارات المتغــر 
المســتقل لمعرفــة أراء عينــة الدراســة عــى كل عبــارة ومــن ثــم العبــارات مجتمعــة والانحــراف المعيــاري 

التجانــس في إجابــات وذلــك في الجــدول الاتي:
جدول )11(التوزيع التكراري والنسبة المئوية لعبارات المحور الأول

العبارة

التكــرار النسبة

لا أوافقمحايدأوافقأوافق بشدة
لا اوافق 

بشدة
1/ يســاهم اســتخدام الهندسة المالية 

في ابتــكار أدوات تمويليــة جديدة. 
5

% 7.1
35

% 50
10

% 14.3
3

% 4.3
17

% 24.3
الماليــة  الهندســة  تســاعد   /2
المديريــن في إيجــاد حلــول جذريــة 

الماليــة. للمخاطــر 

1
% 1.4

18
% 25.7

18
% 25.7

15
% 21.4

18
% 25.7

الماليــة في  الهندســة  3/ تســاعد 
إصــاح النظــام المــرفي. 

3
% 3.4

34
% 48.6

16
% 22.9

4
% 5.7

13
% 18.6

الماليــة  الهندســة  تســتخدم   /4
المعامــات.  تكلفــة  لتقليــل 

9
% 14.3

32
% 45.7

14
% 20

5
% 7.1

10
% 14.3

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

من خلال بيانات الجدول )11( يتضح الآتي:

11 أن غالبيــة إفــراد العينــة يوافقــون عــى العبــارة الأولي )يســاهم اســتخدام الهندســة الماليــة في ابتــكار .
أدوات تمويليــة جديــدة( حيــث بلغــت نســبتهم )50 %( والموافقــون بشــدة )7.1 %( وان المحايديــن 
نســبتهم )14.3 %(، إمــا غــر الموافقــن )4.3 %(، وغــر الموافقــن بشــدة فبلغــت نســبتهم )24.3 %(.

22 أن غالبيــة إفــراد العينــة الموافقــون عــى العبــارة الثانيــة )تســاعد الهندســة الماليــة المديريــن .
في إيجــاد حلــول جذريــة للمخاطــر الماليــة( حيــث بلغــت نســبتهم )25.7 %(، امــا الموافقــون 
ــن  ــر الموافق ــا غ ــبتهم )25.7 %(، إم ــن نس ــبتهم )1.4 %(، وان المحايدي ــت نس ــدة فبلغ بش

)21.4 %(، وغــر الموافقــن بشــدة فبلغــت نســبتهم )25.7 %(.
33 أن غالبيــة إفــراد العينــة موافقــون عــى العبــارة الثالثــة )تســاعد الهندســة الماليــة في إصــاح .

ــة  ــراد العين ــث بلغــت نســبتهم )48.6 %(، والموافقــون بشــدة مــن أف النظــام المــرفي( حي
بلغــت نســبتهم )3.4 %(، إمــا إفــراد العينــة المحايــدون فقــد بلغــت نســبتهم )22.9 %(، إمــا 

غــر الموافقــن )5.7 %(، وغــر الموافقــن بشــدة فبلغــت نســبتهم )18.6 %(.
44 أن غالبيــة إفــراد العينــة الموافقــون عــى العبــارة الرابعــة )تســتخدم الهندســة الماليــة لتقليــل .

تكلفــة المعامــات( حيــث بلغــت نســبتهم )45.7 %( امــا الموافقــون بشــدة فبلغــت نســبتهم 
)14.3 %( والمحايــدون بلغــت نســبتهم )20 %(، وغــر الموافقــن فبلغــت نســبتهم )7.1 %( 

وغــر الموافقــن بشــدة بنســبة بلغــت )14.3 %(.   
- إستخدام إختبار )كاى تربيع لدلالة الفروق(

 نتائج الإختبار: جدول رقم ) 13( نتائج إختبار )كاى تربيع( لدلالة الفروق لإجابات المحور الأول

المحور
قيمة

)كاى تربيع(

درجة 

الحرية

مستوى 

المعنوية

أدوات  ابتــكار  في  الماليــة  الهندســة  اســتخدام  يســاهم   /1

تمويليــة جديــدة
155.6004

0.000

2/ تســاعد الهندســة الماليــة المديريــن في إيجــاد حلــول جذريــة 

ــر المالية للمخاط
18.620

40.000

341.70040.000/ تساعد الهندسة المالية في إصلاح النظام المصرفي

455.10040.000/ تستخدم الهندسة المالية لتقليل تكلفة المعاملات

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م

 يتضح من الجدول )13(:

11 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــن كاي الجدولي ــر م ــة أك ــة )0.000( وهــي قيم ــة معنوي الأولى )155.600( بمســتوى دلال

ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن

إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى انه يســاهم اســتخدام الهندســة 
الماليــة في ابتــكار أدوات تمويليــة جديــدة.
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 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

22 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن اف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي
ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي ــة )18.620( بمســتوى دلال الثاني
)20( عنــد مســتوى الدلالــة )5 %( وعليــة فــأن ذلــك يشــر الى   وجــود فــروق ذات دلالــة 
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه تســاعد الهندســة الماليــة 

ــة. ــة للمخاطــر المالي المديريــن في إيجــاد حلــول جذري
33 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــر مــن كاي الجدولي ــة )0.000( وهــي قيمــة أك ــة معنوي ــة )41.700( بمســتوى دلال الثالث
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه تســاعد الهندســة الماليــة 

في إصــاح النظــام المــرفي.
44 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي الرابعــة )55.100( بمســتوى دلال
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون بشــدة عــى أنــه تســتخدم الهندســة 

الماليــة لتقليــل تكلفــة المعامــات.
البعد الأول: مخاطر الائتمان:

التحليــل الوصفــي للعبــارات: يتــم حســاب التوزيــع التكــراري والمتوســط الحســابي لعبــارات المتغــر 
ــاري  ــة والانحــراف المعي ــارات مجتمع ــم العب ــن ث ــارة وم ــة الدراســة عــى كل عب ــة أراء عين ــع لمعرف التاب

التجانــس في إجابــات وذلــك في الجــدول الاتي: 

جدول ) 14( التوزيع التكراري والنسبة المئوية لعبارات المحور الثاني، البعد الأول

العبارة

التكــــــــــــرار
النسبة

أوافق 
بشدة

أوافق
لا اوافق لا أوافقمحايد

بشدة

1/ تحــدث مخاطــر الائتــان عندمــا 
يتخلــف العمــاء عــن الســداد.

5
% 7.1

23
% 32.9

21
% 30

10
% 14.3

11
% 15.7

ــان  ــر الائت ــي لمخاط ــبب الرئي 2/ الس
ــان. ــوء إدارة الائت ــو س ه

9
% 12.9

27
% 38.6

15
% 21.4

6
% 8.6

13
% 18.6

ــل مخاطــر الســيولة في طبيعــة  3/ تتمث
ــل.  ــا العمي ــي يقدمه ــات الت الضمان

16
% 22.9

31
% 44.3

10
% 14.3

4
% 5.7

9
% 12.9

في  المتخصصــة  الخــرات  انعــدام   /4
ــان. ــر الائت ــؤدي الى مخاط ــارف ي المص

8
% 11.4

25
% 35.7

17
% 24.3

9
% 12.9

11
% 15.7

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م 
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

من خلال الجدول  )14( يتضح الآتي: 
11 ــا . ــان عندم ــر الائت ــدث مخاط ــارة الأولي )تح ــى العب ــون ع ــة موافق ــراد العين ــة إف أن غالبي

يتخلــف العمــاء عــن الســداد( حيــث بلغــت نســبتهم )32.9 %(، والموافقــون بشــدة بلغــت 
ــر  ــا غ ــبتهم )30 %(، أم ــت نس ــد بلغ ــدون فق ــة المحاي ــراد العين ــا إف ــبتهم )7.1 %(، إم نس

ــن بشــدة )15.7 %(. ــر الموافق ــن فبلغــت نســبتهم )14.3 %(، وغ الموافق
22 أن غالبيــة إفــراد العينــة الموافقــون عــى العبــارة الثانيــة )الســبب الرئيــي لمخاطــر الائتــان .

ــث بلغــت نســبتهم )38.6 %(، الموافقــون بشــدة )12.9 %(،  ــان( حي هــو ســوء إدارة الائت
إمــا إفــراد العينــة المحايــدون فقــد بلغــت نســبتهم )21.4 %(، أمــا غــر الموافقــن فبلغــت 

نســبتهم )8.6 %(، وغــر الموافقــن بشــدة )18.6 %(.
33 أن غالبيــة إفــراد العينــة يوافقــون عــى العبــارة الثالثــة )تتمثــل مخاطــر الســيولة في طبيعــة .

ــدة  ــون بش ــبتهم )44.3 %(، والموافق ــت نس ــث بلغ ــل( حي ــا العمي ــي يقدمه ــات الت الضمان
ــة غــر  بلغــت نســبتهم )22.9 %( والمحايــدون بلغــت نســبتهم )14.3 %(، إمــا إفــراد العين

الموافقــن فقــد بلغــت نســبتهم )5.7 %(، وغــر الموافقــن بشــدة )12.9 %(.
44 ــدام الخــرات المتخصصــة في . ــة )انع ــارة الرابع ــى العب ــون ع ــة يوافق ــراد العين ــة إف أن غالبي

المصــارف يــؤدي الى مخاطــر الائتــان( حيــث بلغــت نســبتهم )35.7 %(، والموافقــون بشــدة 
ــة غــر  بلغــت نســبتهم )11.4 %( والمحايــدون بلغــت نســبتهم )24.3 %(، إمــا إفــراد العين

الموافقــن فقــد بلغــت نســبتهم )12.9 %(، وغــر الموافقــن بشــدة )15.7 %(.  

إستخدام إختبار )كاى تربيع لدلالة الفروق( :
ــات المحــور  ــة الفــروق لاجاب ــع( لدلال ــار )كاى تربي ــج اختب ــار: جــدول ) 16( ، نتائ ــج الإختب نتائ

ــاني، البعــد الأول الث

قيمةالمحور
)كاى تربيع(

درجة 
الحرية

مستوى 
المعنوية

ــاء  ــف العم ــا يتخل ــان عندم ــر الائت ــدث مخاط 1/ تح
60.9004عــن الســداد.

0.000

ــان هــو ســوء إدارة  ــي لمخاطــر الائت 2/ الســبب الرئي
ــان. 60.500الائت

40.000

3/ تتمثــل مخاطــر الســيولة في طبيعــة الضمانــات التــي 
67.000يقدمهــا العميــل.

40.000

4/ انعــدام الخــرات المتخصصــة في المصــارف يــؤدي الى 
41.200مخاطــر الائتــان.

40.000

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م 		

 يتضح من الجدول)16(

11 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

الأولى )60.900( بمســتوى دلالــة معنويــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدوليــة )20( 
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 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

عنــد مســتوى الدلالــة )5 %( وعليــة فــأن ذلــك يشــر إلى وجــود فــروق ذات دلالــة إحصائيــة 
بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه تحــدث مخاطــر الائتــان عندمــا 

يتخلــف العمــاء عــن الســداد.
22 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي ــة )60.500( بمســتوى دلال الثاني
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه الســبب الرئيــي لمخاطــر 

الائتــان هــو ســوء إدارة الائتــان.
33 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــر مــن كاي الجدولي ــة )0.000( وهــي قيمــة أك ــة معنوي ــة )67.000( بمســتوى دلال الثالث
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر ألى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه تتمثــل مخاطــر الســيولة 

ــل. ــا العمي ــي يقدمه ــات الت في طبيعــة الضمان
44 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي الرابعــة )41.200( بمســتوى دلال
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه انعــدام الخــرات 

ــان.  ــر الائت ــؤدي الى مخاط ــارف ي ــة في المص المتخصص
 البعد الثاني: مخاطر السيولة:

التحليــل الوصفــي للعبــارات: يتــم حســاب التوزيــع التكــراري والمتوســط الحســابي لعبــارات المتغــر 
ــاري  ــة والانحــراف المعي ــارات مجتمع ــم العب ــن ث ــارة وم ــة الدراســة عــى كل عب ــة أراء عين ــع لمعرف التاب

التجانــس في إجابــات وذلــك في الجــدول الاتي:

جدول )17( ، التوزيع التكراري والنسب المئوية لعبارات المحور الثاني، البعد الثاني

العبارة

التكــــــــــــرار
النسبة

أوافق 
بشدة

أوافق
لا اوافق لا أوافقمحايد

بشدة

عــدم  تتمثــل في  الســيولة  1/ مخاطــر 
ــات  ــاء بالالتزام ــى الوف ــك ع ــدرة البن ق

الماليــة.

19
% 27.1

28
% 40

13
% 18.6

5
% 7.1

5
% 7.1

2/ تحــدث نتيجــة ســحب وعــدم تجديــد 
الودائــع مــن العمــاء.

12
% 17.1

35
% 50

15
% 21.4

2
% 2.9

6
% 8.6

3/ انعــدام الثقــة بــن المودعــن والمصارف 
يــؤدي الى مخاطر الســيولة.

15
% 21.4

28
% 40

12
% 17.1

13
% 18.6

2
% 2.9
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

العبارة

التكــــــــــــرار
النسبة

أوافق 
بشدة

أوافق
لا اوافق لا أوافقمحايد

بشدة

4/ يؤثــر نظــام الرقابــة الماليــة الضعيــف 
عــى حجــم الســيولة.

8
% 11.4

25
% 35.7

17
% 24.3

9
% 12.9

11
% 15.7

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م 		
من الجدول )17( اتضح الآتي:

11 ــدم . ــل في ع ــيولة تتمث ــر الس ــارة الأولي )مخاط ــى العب ــون ع ــة يوافق ــراد العين ــة إف أن غالبي
قــدرة البنــك عــى الوفــاء بالالتزامــات الماليــة( حيــث بلغــت نســبتهم )40 %(، والموافقــون 
ــراد  ــا إف ــبتهم )18.6 %(، إم ــت نس ــدون بلغ ــبتهم )27.1 %(، وان المحاي ــت نس ــدة بلغ بش

ــن بشــدة بلغــت نســبتهم )7.1 %(.   ــر الموافق ــن )7.1 %(، وغ ــر الموافق ــة غ العين
22 أن غالبيــة إفــراد العينــة يوافقــون عــى العبــارة الثانيــة )تحــدث نتيجــة ســحب وعــدم تجديد .

الودائــع مــن العمــاء( حيــث بلغــت نســبتهم )50 %(، والموافقــون بشــدة بلغــت نســبتهم 
)17.1 %(، إمــا إفــراد العينــة المحايــدون فقــد بلغــت نســبتهم )21.4 %(، إمــا إفــراد العينــة 

غــر الموافقــن )2.9 %(، وغــر الموافقــن بشــدة بلغــت نســبتهم )8.6 %(.
33 ــن . ــن المودع ــة ب ــدام الثق ــة )انع ــارة الثالث ــى العب ــون ع ــة الموافق ــراد العين ــة إف أن غالبي

ــدة  ــون بش ــبتهم )40(، والموافق ــت نس ــث بلغ ــيولة( حي ــر الس ــؤدي الى مخاط ــارف ي والمص
بلغــت نســبتهم )21.4 %(، إمــا إفــراد العينــة المحايــدون فقــد بلغــت نســبتهم )17.1 %(، 
ــبتهم )2.9 %(. ــت نس ــدة بلغ ــن بش ــر الموافق ــن )18.6 %(، وغ ــر الموافق ــة غ ــراد العين ــا إف إم

44 أن غالبيــة إفــراد العينــة موافقــون عــى العبــارة الرابعــة )يؤثــر نظــام الرقابــة الماليــة الضعيف .
عــى حجــم الســيولة( حيــث بلغــت نســبتهم )35.7 %(، والموافقــون بشــدة بلغــت نســبتهم 
)11.4 %(، والمحايــدون فبلغــت نســبتهم )24.3 %(، إمــا إفــراد العينــة غــر الموافقــن )12.9 

%(، وغــر الموافقــن بشــدة بلغــت نســبتهم )15.7 %(.  
إستخدام إختبار )كاى تربيع لدلالة الفروق( نتائج الإختبار:

جدول )19( نتائج اختبار )كاى تربيع( لدلالة الفروق لاجابات المحور الثاني، البعد الثاني

المحور
قيمة

)كاى تربيع(
درجة الحرية

مستوى 
المعنوية

1/ مخاطــر الســيولة تتمثــل في عــدم قــدرة 
البنــك عــى الوفــاء بالالتزامــات الماليــة

77.80040.000

تجديــد  وعــدم  ســحب  نتيجــة  تحــدث   /2
العمــاء مــن  الودائــع 

101.60040.000
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 د. الدومة عبدالله عبدالرحمن جدو-د. عماد الين هارون حامد حمدالله-د.رضوان النيل كندة كوة

والمصــارف  المودعــن  بــن  الثقــة  انعــدام   /3
الســيولة مخاطــر  الى  يــؤدي 

78.30040.000

ــى  ــف ع ــة الضعي ــة المالي ــام الرقاب ــر نظ 4/ يؤث
ــيولة ــم الس حج

88.10040.000

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م 		

 يتضح من الجدول )19(:

11 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

الأولى )77.800( بمســتوى دلالــة معنويــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدوليــة )20( 

عنــد مســتوى الدلالــة )5 %( وعليــة فــأن ذلــك يشــر إلى وجــود فــروق ذات دلالــة إحصائيــة 

بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه مخاطــر الســيولة تتمثــل في عــدم 

قــدرة البنــك عــى الوفــاء بالالتزامــات الماليــة.

22 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

الثانيــة )101.600( بمســتوى دلالــة معنويــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدوليــة 

)20( عنــد مســتوى الدلالــة )5 %( وعليــة فــأن ذلــك يشــر إلى   وجــود فــروق ذات دلالــة 

ــح الموافقــون عــى أنــه تحــدث نتيجــة ســحب  إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصال

وعــدم تجديــد الودائــع مــن العمــاء.

33 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــر مــن كاي الجدولي ــة )0.000( وهــي قيمــة أك ــة معنوي ــة )78.300( بمســتوى دلال الثالث

ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن

ــن  ــة ب ــدام الثق ــه انع ــى أن ــون ع ــح الموافق ــة ولصال ــراد العين ــات أف ــن إجاب ــة ب إحصائي

ــيولة. ــر الس ــؤدي الى مخاط ــارف ي ــن والمص المودع

44 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي الرابعــة )88.100( بمســتوى دلال

ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن

إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه يؤثــر نظــام الرقابــة الماليــة 

الضعيــف عــى حجــم الســيولة. 

البعد الثالث: مخاطر سعر الفائدة:
التحليــل الوصفــي للعبــارات: يتــم حســاب التوزيــع التكــراري والمتوســط الحســابي لعبــارات المتغــر 

ــاري  ــة والانحــراف المعي ــارات مجتمع ــم العب ــن ث ــارة وم ــة الدراســة عــى كل عب ــة أراء عين ــع لمعرف التاب

التجانــس في إجابــات وذلــك في الجــدول الاتي: 
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جدول)20( التوزيع التكراري والنسب المئوية لعبارات المحور الثاني، البعد الثالث

العبارة

التكــــــــــــرار
النسبة

أوافق 
بشدة

أوافق
لا اوافق لا أوافقمحايد

بشدة

1/ عــدم الدرايــة كافيــة بمخاطــر ســعر 
الفائــدة يتســبب في المخاطــر المتعلقــة 

بالفائــدة.

16
% 22.9

39
% 55.7

2
% 2.9

2
% 2.9

11
% 15.7

ــر في  ــدة يؤث ــعار الفائ ــر في أس 2/ التغ
العديــد مــن الاســتثمارات يــؤدي الى 

ــدة.  ــر الفائ مخاط

21
% 30

27
% 38.6

9
% 12.9

6
% 8.6

7
% 10

ــر تســعير الفائــدة عــى أســعار  3/ يؤث
ــة. ــدة الإجمالي الفائ

8
% 11.4

25
% 35.7

19
% 27.1

6
% 8.6

12
% 17.1

4/ مخاطــر الفائــدة تحــدث نتيجــة 
ذات  أصــول  في  الأمــوال  توظيــف 

منخفضــة. ســيولة 

24
% 34.3

25
% 35.7

8
% 11.4

6
% 8.6

7
% 10

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م 		

من الجدول )20( اتضح الآتي:

1  أن غالبيــة إفــراد العينــة يوافقــون عــى العبــارة الأولي )عــدم الدرايــة كافيــة بمخاطــر 	.

ــث بلغــت نســبتهم )55.7 %(،  ــدة( حي ــة بالفائ ــدة يتســبب في المخاطــر المتعلق ســعر الفائ

والموافقــون بشــدة بلغــت نســبتهم )22.9 %(، وان المحايــدون بلغــت نســبتهم )2.9 %(، إمــا 

ــن بشــدة بلغــت نســبتهم )15.7 %(.  ــر الموافق ــن )2.9 %(، وغ ــر الموافق ــة غ ــراد العين إف

2  أن غالبيــة إفــراد العينــة يوافقــون عــى العبــارة الثانيــة )التغــر في أســعار الفائــدة يؤثــر في العديد 	.

مــن الاســتثمارات يــؤدي الى مخاطــر الفائدة( حيــث بلغت نســبتهم )38.6 %(، والموافقون بشــدة 

بلغــت نســبتهم )30 %(، إمــا إفــراد العينــة المحايــدون فقــد بلغــت نســبتهم )12.9 %(، إمــا إفراد 

العينــة غــر الموافقــن )8.6 %(، وغــر الموافقــن بشــدة بلغت نســبتهم )10 %(.

3  أن غالبيــة إفــراد العينــة الموافقــون عــى العبــارة الثالثــة )يؤثــر تســعير الفائــدة عــى أســعار 	.

ــة( حيــث بلغــت نســبتهم )35.7 %(، والموافقــون بشــدة بلغــت نســبتهم  ــدة الإجمالي الفائ

)11.4 %(، إمــا إفــراد العينــة المحايــدون فقــد بلغــت نســبتهم )27.1 %(، إمــا إفــراد العينــة 

غــر الموافقــن )8.6 %(، وغــر الموافقــن بشــدة بلغــت نســبتهم )17.1 %(.

44 ــارة الرابعــة )مخاطــر الفائــدة تحــدث نتيجــة . ــة إفــراد العينــة موافقــون عــى العب أن غالبي

توظيــف الأمــوال في أصــول ذات ســيولة منخفضــة( حيــث بلغــت نســبتهم )35.7 %(، 

والموافقــون بشــدة بلغــت نســبتهم )34.3 %(، والمحايــدون فبلغــت نســبتهم )11.4 %(، إمــا 
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ــن بشــدة بلغــت نســبتهم )10 %(.  ــر الموافق ــن )8.6 %(، وغ ــة غــر الموافق ــراد العين إف

استخدام اختبار )كاى تربيع لدلالة الفروق( 

ولإختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة إحصائيــة بــن أعــداد الموافقــن وغــر الموافقــن للنتائــج أعــاه 

ــد  ــاني، البع ــور الث ــارة المح ــى عب ــات ع ــن الإجاب ــروق ب ــة الف ــع( لدلال ــار )كاى تربي ــتخدام إختب ــم إس ت

الثالــث وفيــا يــي نتائــج الإختبــار:

جدول رقم )22( نتائج اختبار )كاى تربيع( لدلالة الفروق لاجابات المحور الثاني، البعد الثالث

المحور
قيمة

)كاى تربيع(
درجة 
الحرية

مستوى 
المعنوية

1/ عــدم الدرايــة كافيــة بمخاطــر ســعر الفائــدة يتســبب في 
المخاطــر المتعلقــة بالفائدة.

111.3004
0.000

مــن  العديــد  في  يؤثــر  الفائــدة  أســعار  في  التغــر   /2
الفائــدة مخاطــر  الى  يــؤدي  الاســتثمارات 

31.680
40.000

385.10040.000/ يؤثر تسعير الفائدة على أسعار الفائدة الإجمالية

ــف الأمــوال في  ــدة تحــدث نتيجــة توظي 4/ مخاطــر الفائ
أصــول ذات ســيولة منخفضــة

73.700
40.000

المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية، 2022م 		
 يتضح من الجدول )22/2/4(:

11 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي
ــة  ــن كاي الجدولي ــر م ــة أك ــة )0.000( وهــي قيم ــة معنوي الأولى )111.300( بمســتوى دلال
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
ــة  ــة كافي ــدم الدراي ــه ع ــى أن ــون ع ــح الموافق ــة ولصال ــراد العين ــات أف ــن إجاب ــة ب إحصائي

ــدة. ــة بالفائ ــر المتعلق ــبب في المخاط ــدة يتس ــعر الفائ ــر س بمخاط
22 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي ــة )31.680( بمســتوى دلال الثاني
)20( عنــد مســتوى الدلالــة )5 %( وعليــة فــأن ذلــك يشــر إلى   وجــود فــروق ذات دلالــة 
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أن التغــر في أســعار الفائــدة 

ــد مــن الاســتثمارات يــؤدي الى مخاطــر الفائــدة. ــر في العدي يؤث
33 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي

ــة  ــر مــن كاي الجدولي ــة )0.000( وهــي قيمــة أك ــة معنوي ــة )85.100( بمســتوى دلال الثالث
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر ألى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه يؤثــر تســعير الفائــدة عــى 

أســعار الفائــدة الإجماليــة.
44 ــارة . ــة الدراســة للعب ــراد عين ــن أف ــروق ب ــة الف ــع( المحســوبة لدلال بلغــت قيمــة )كاى تربي
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

ــة  ــة )0.000( وهــي قيمــة أكــر مــن كاي الجدولي ــة معنوي الرابعــة )73.700( بمســتوى دلال
ــة  ــروق ذات دلال ــك يشــر إلى وجــود ف ــأن ذل ــة ف ــة )5 %( وعلي ــد مســتوى الدلال )20( عن
إحصائيــة بــن إجابــات أفــراد العينــة ولصالــح الموافقــون عــى أنــه مخاطــر الفائــدة تحــدث 

ــف الأمــوال في أصــول ذات ســيولة منخفضــة. نتيجــة توظي
 بعــد الدراســة النظريــة والميدانيــة توصلــت الباحثــن مــن خــال توفــر أدوات الهندســة الماليــة 
للحــد مــن المخاطــر الماليــة و تســاعد متخــذي القــرار في إيجــاد الحلــول الجذريــة للمخاطــر والمهــددات 
التــي تتعــرض لهــا المؤسســات و تقــدم للمســؤولين في القطــاع المــرفي أدوات للهندســة الماليــة للحــد مــن 
المخاطــر الماليــة، تســاعد متخــذي القــرار في إيجــاد الحلــول الجذريــة للمخاطــر والمهــددات التــي تتعــرض 
لهــا المؤسســات، ويتبــع بعــض المــدراء أســاليب مختلفــة عــن الأســاليب العلميــة في قيــاس المخاطــر الماليــة، 

تتمثــل النتائــج والتوصيــات في الآتي:
 النتائج:

 تتمثل نتائج الدراسة فيما يلي:
تطبيــق أدوات الهندســة الماليــة يــؤدي إلى خفــض مخاطــر الائتــان ومخاطــر الســيولة، ومخاطــر 

ســعر الفائــدة.
ــل  ــدة( يســاعد في تقلي ــان، الســيولة، ســعر الفائ ــة مخاطــر: )الائت التعــرف عــى المخاطــر المالي

ــارف.  ــة في المص ــر المالي المخاط
الهندســة الماليــة توفــر معلومــات فعالــة وقــادرة عــى مواجهــة المخاطــر، مــا يــؤدي إلى تحقيــق 

عوائــد مجزيــة للمســتثمرين وتنويــع مصــادر الربحيــة. 
ــر  ــدة، وتوف ــة جدي ــكار أدوات تمويلي ــاعد في ابت ــة تس ــة المالي ــا الهندس ــي تقدمه ــات الت المعلوم

ــة.   ــر المالي ــة للمخاط ــول جذري حل
انعــدام تطبيــق إجــراءات ســليمة لقيــاس الســيولة ومراقبتهــا يــؤدي إلى مخاطــر الســيولة وانعــدم 

الثقــة عنــد المودعــن والمصــارف. 
ــاء  ــن العم ــع م ــد الودائ ــدم تجدي ــة ســحب وع ــن المشــاكل في حال ــد م المصــارف تواجــه العدي

ــى حجــم الســيولة.  ــف ع ــة الضعي ــة المالي ــام الرقاب خاصــة في نظ
التوصيات: 

وبناءا على النتائج توصي الدراسة بالتوصيات الاتية:
ــي  ــددات الت ــر والمه ــة للمخاط ــول جذري ــاد حل ــرارات لإيج ــذي الق ــاعدة متخ ــى مس ــل ع العم

ــارف.  ــا المص ــرض له تتع
حــث المســؤولين في القطــاع المــرفي عــى اســتخدام أدوات الهندســة الماليــة في تمويــل المؤسســات 

للحــد مــن الخاطــر الماليــة. 
الاهتــام بتطبيــق أدوات الهندســة الماليــة للحــد مــن مخاطــر )الائتــان، الســيولة، ســعر الفائــدة(، 

وذلــك بإبــراز دور الهندســة الماليــة. 
إيجاد أدوات لإدارة المخاطر والتي تمكن من توزيع المخاطر طبقاً لتفصيلات المستثمرين.

ــاد  ــال إيج ــن خ ــات م ــف المعام ــض تكالي ــة بتخفي ــاءة الاقتصادي ــق الكف ــى تحقي ــل ع العم

ــة ــة المالي ــق أدوات الهندس ــال تطبي ــن خ ــك م ــا. وذل ــل به ــة والعم ــات معين معام
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بوشــن، زينــب، الهندســة الماليــة ودورهــا في إدارة المخاطــر في البنــوك،  دراســة حالــة البنــك 1)1))

الفرنــي،  جامعــة ام البواقــي كليــة العلــوم الاقتصاديــة والعلــوم التجاريــة وعلــوم التيســر،  

رســالة ماجســتير غــر منشــورة ، 2015م ، ص 49.

ــة 1)1)) ــر الصناعــة الماليــة الإســامية،  دراســة حال جــدي، سياســة، دور الهندســة الماليــة في تطوي

ــة  ــة والتجاري ــوم الاقتصادي ــة العل ــكرة، كلي ــر بس ــد خي ــة محم ــودان، جامع ــا والس ماليزي

ــة، رســالة ماجســتير غــر منشــورة، 2014م  ــوم الاقتصادي ــوم التســيير قســم العل وعل

طهــر امــرة، إدارة المخاطــر في البنــوك التجاريــة الجزائريــة وفقــا لمعايــر بــازل، دراســة حالــة 1)1))

ــة  ــد، أم البواقــي، كلي ــن مهي ــأم البواقــي،  جامعــة العــربي ب ــة ب ــوكالات البنكي ــة مــن ال عين

العلــوم الاقتصاديــة والتجاريــة وعلــوم التســيير،  رســالة ماجســتير غــر منشــورة، 2017م، 52.
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دور أدوات الهندسة المالية في تقليل مخاطر الاستثمار )دراسة تحليلية تطبيقية على المصارف العاملة بإقليم النيل الأزرق ) 2016 - 2022م(

عبــد العليــم، محمــد، تأثــر إدارة المخاطــر الماليــة عــى أداء البنــوك دراســة تطبيقيــة عــى 1)1))

ــة  ــامي، كلي ــالم الاس ــوث والع ــد البح ــامية، معه ــان الاس ــة ام درم ــة، جامع ــوك التجاري البن

ــتير، 2014م، ص 83.   ــالة ماجس ــة، رس ــوم الاداري العل
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